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Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 30 septembre 2009, sur :

s le contrdle des comptes consolidés de la société GROUPE MONCEAU FLEURS, tels
qu’ils sont joints au présent rapport ;

o lajustification de nos appréciations ;

o la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes. Ces comptes ont ét€ préparés
pour la premiére fois conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union
Européenne. Ils comprennent a titre comparatif les données relatives a I’exercice clos le 30
septembre 2008 retraitées selon les mémes regles.

I OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. Il consiste également 4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
é¢léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes consolidés de I’exercice sont, au regard du référentiel IFRS
tel qu’adopté dans I’Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
pattrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de ’ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
points suivants :

- Dans le cadre de nos travaux, nous avons procédé 4 des constatations qui conduisent
4 des corrections ou des ajustements dont le montant net d’impdt n’est pas
significatif au regard du résultat net de Iexercice.

- La note 11 de ’annexe concernant les écarts d’acquisition précise la définition
retenue par votre société pour la détermination des unités génératrices de trésorerie.

- En outre, les informations suivantes requises par le référentiel IFRS ne sont pas
données en annexe des comptes consolides :
e Les informations relatives aux parties liées comprenant les indications sur la nature
des relations entre les parties lides, ainsi que des informations sur les transactions et
les soldes qui sont nécessaires & la compréhension de I’impact potentiel de la relation
sur les états financiers.
o Les informations requises lors de la premiére adoption des normes IFRS portant sur
les principaux retraitements et les rapprochements entre les capitaux propres
présentés selon le référentiel comptable antérieur et les capitaux propres présentés
selon les IFRS a la date de la cldture de la période précédente (30 septembre 2008) et
4 la date de transition aux IFRS (1% octobre 2007).

11 JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Iarticle L. 823-9 du Code de commerce relatives 2 la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

- Les appréciations auxquelles nous avons procédé sur les principes comptables appliqués
nous ont conduits a formuler les observations décrites ci-dessus.

- Le paragraphe « Test de dépréciation des écarts d’acquisition» de la note 11 de I"annexe
expose notamment les modalités retenues pour la détermination des valeurs recouvrables
des unités génératrices de trésorerie définies par votre société. Dans le cadre de nos
appréciations, nous avons procédé a une revue des travaux d’évaluation transmis par
votre société. Nous avons également examiné les paramétres financiers qui servent de
base & la détermination de valeurs d’utilité par actualisation de flux de trésorerie futurs.



Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

1Il.  VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé a la vérification des informations relatives au groupe,
données dans le rapport de gestion.

A TDexception de l’incidence des faits exposés ci-dessus, nous n’avons pas d’autres
observations a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Fait a Paris, le 4 mars 2010

ux comptes
Compagnie de PARIS
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5. NOTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

NOTE 1 - INFORMATIONS GENERALES

Monceau Fleurs S.A. est une société anonyme de droit frangais dont le sidge social est situé au 34 rue Eugéne Flachat &
75017 Paris.

Le Groupe a deux activités principales

le développement des réseaux de franchise des enseignes de ventes Monceau Fleurs, Happy et Rapid'Flore ;

- Porganisation de la vente de fleurs ot de plantes & ces réseaux.

Les comples présentés ont été arrétés lors de la séance du 29 janvier 2010 par le Consell d’administration.

NOTE 2 — PRINCIPES COMPTABLES

Les principales méthodes comptables appliquées lors de la préparation des états financiers consolidés sont
-décrites ci-aprés.

A. Déclaration de conformité

Le Groupe Monceau Fleurs («le Groupe »} est coté sur le marché Alternext d'Euronext Paris depuis la 7
decembre 2007, Le Groupe a choisi d'opter pour les normes IFRS pour {établissement de ses comptes conhsolidés
conformament & lordennance n® 2004-1382 du 20 décembre 2004 qui modifie I'atticle L. 223-24 du Code de

Commerce, 4 compter de 'exercice ¢los le 30 septembre 2009,

Les comptes consolidés du Groupe Monceau Fleurs sont donc établis pour la premiére fois au 30 septembre 2009
selon les normes comptables IFRS {International Financial Reporting Standards) tefles qu’adoptées par FUnion
Europsenne a fa date d'arrété des comptes par le Conseil d’'Administration. Les dispositions d'fFRS 1 « Premiére
application des IFRS » ont &té appliquées. Les comptes consolidés du Groupe publiés avant Fexercice 2008
dtaient éfablis en conformifé avec les régles et methodes comptables relatives aux comptes consolidés
homologuées par le réglement 99-02 du Gomité de la Réglementation Complable,

Les normes et Interprétations retenues pour 'élaboration des comptes de l'exercice clos le 30 septembre 2009 et
des comptes comparalifs de I'exercice clos le 30 septembre 2008 sont celles dont Fapplication est obligatoire au

30 septembre 20008,

Le Groupe a choisi d'appliquer par anticipation cerfaines normes, applicables & compter du 1% janvier 2009, afin de
garder des états financiers homogénes ef comparables entre les exercices clos au 30 septembre 2008 et au
30 septembre 2010. Les normes appliquées par anticipation sont les suivantes :

- 1AS 1 révisé ; « Présentation des Etats financiers »
- IFRS 8 « Segments opérationnels » S8 Didier KLING et ASSQCIES
EAFERTS COMPTABLES
COMMISSAIRES AUX COMPTES
41, Avenue de Friediand
75008 PARIS
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Le Qroupe n:a pas appliqué par anti_cipaﬁon les principales normes, amendements et interprétations suivantes
publices par I'lASB, adoptées par |'Union Européenne mais d'application non obligatoire au 30 septembre 2009 :

Amendement & IAS 7 « Tableaux des flux de trésorerie »
Amendement & IAS 8 « Principes comptables, changements d'estimations ccmpiables ef erreurs »

- Amendement & IAS 10 « Evénements postérieurs a la cidture »

- Amendement & IAS 18 « Immobilisations corporelles »

Amendements & IAS 18 « Produits des activités ordinaires » et IFRIC 13 « Programme de fidélisation clients »

- Amendement 4 IAS 19 « Avantages au personnel »

Amendement & IAS 21 « Effets de variations des cours des moennates étrangéres »

Amendement 4 IAS 20 « Comptabilisation des subventions publiques et informations 2 fournir sur I'aide publique »
- 1AS 23 révisé « Codts d'emprunt »

Amendement & IAS 28 « Information financiére dans les économies hyperinflationnistes »

- IFRS 3 révisé « Regroupsments d'entreprises »

Amendements a IAS 28 « Participations dans des entreprises associées »

- Amendements & IAS 31 « Participations dans des coentreprises »

Amendement & IAS 32 «instruments financiers: présentafion» ef & JAS 39 «Instruments financiers :
comptabiiisation et &valuation »

- Amendement 4 IAS 36 « Dépréciation d’actifs »

- Amendement a IAS 38 « Immobilisations corparalles »

- Amendement d'IFRS 1/1AS 27

Amendement & IFRS 2 « Paiements fondés sur des actions »

Amendements 3 IFRS 7 « Instruments financiers : informations & fournir »

Les impacts polentiels de ces textes sur les comptes consolidés du groupe sur I'exercice clos le 30 seplembre 2010 sonten
cours d'analyse.

Les normes suivantes publidées par FASB, non encore adoptées au hiveau européen ne peuvent éfre appliquées au 30
septembre 2009 en Europe :

IFRS 1 : révigion d'IFRS 1 « Premiére application des I[FRS »
Amendement IFRS 7 « Amélioration des informations sur les instruments financiers »

IFRIC 17 « Distribution d’actifs non monétaires aux actionnalres »
[FRIC 18 « Transferts d'aclifs par les clients »

Les informations relatives & la réconciliation entre les comptes au 30 septembre 2008 établis selon les principes cormptables
frangais et ceux prépards conformément aux normes IFRS sont donnges en note annexes. Ces informations sont

présentdes sous forme de tableaux de réconciliation.
Les impacis de transilion sur les capitaux propres au fer octobre 2007, sur le résultat et fes capitaux propres au
30 septembre 2008 sont décrits dans la note 29.

Bases de préparation

Pour préparer les éfats financiers conformément aux IFRS, des estimations et des hypothéses ont éfé faites ; elles ont pu
affecter les montants préseniés au titre des éléments d'actif et de passif, les passifs éventuels 3 la date d'établissement des

élats financiers, ef les montants présentés au titre des produits ef charges de 'exercice.

Ces estimations et appréciations sont évaluées de fagon conifinue sur fa base d'une expérience passée ainsi que de divers
autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le fondement des appréciations de la vaieur comptable des éléments
‘d'actifs et de passifs. Les résultats réels powrraient différer sensiblement de ces estimations en fonction dhypothéses ou

de conditions différentes.

Les méthodes comptables appliquées par le Groupe sont idenfiques dans son premier bilan d'ouverture en [FRS et dans
toutes les périodes présentées dans ses premiers états financiers IFRS. Ces méthodes comptables sont conformes a
chague IFRS en vigueur & la date d'établissement de ses premiers états financiers IFRS. Les exemptions prévues en

premiére application des normes IFRS n'ont pas été retenues.
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B. Principes généraux de consolidation

Les atats ﬁ_nancie‘rs consolidés comprennent les états financiers de Groupe Monceau Fleurs et de ses filiales. Les filiales
sont consolidées & compter de la date d’acquisition, qui correspond A (a date & laquells I Groupe en a obtenu le contréle, et

ce jusqu:é la dgte & laguelle Fexercice de ce conirdie cesse.
Le contrBle existe lorsque Groupe Monceau Fleurs détient le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles

d’'une activité _économlque afin d'en obtenir des avantages.
La date de prise de contrdle est donc celle & partir de laquelle aucune décision stratégique ne peut &ire prise sans {'accord

prealable du Groupe Monceau Flaurs.
La liste des principales sociétés consolidées du Groupe et leur méthoda respective de consolidation est dizgponible en

Note 4.

Les états financiers des filiales significatives sont préparés sur la méme période de référence que ceux de [a société mére,
sur la base de méthodes comptables homogénes.

Les soldes et flux intra-groupe ainsi que les résultats internes sont sliminés en fotalité.
Le critére de classification des actifs et passifs du Groupe, en « courant » ou en « non-courant » au bilan, est la durée du

cycle opérationnel des contrats et, & défaut de concemer les contrats, feur maturité est classée selon une période infériaure
ou supérieure & 12 mois,

C. Rédles et méthodes d’estimation

Les états financlers consolidés ont été préparés selon les principes généraux des IFRS: image fiddle, continuité
d'exploitation, méthode de la comptabilité d'engagement, permansnce de la présentation, importance relative et
regrouperent, La méthode du codf d'acquisition est appliquée pour tous les actifs 3 'exception des actifs financlers et des
instruments financiers dérivés évalués a leur juste valeur. Les comptes consclidés du Groupe sont présentés en euros, sauf

mention contraire.

L'élaboration des élats financiers conformément aux normes IFRS requier l'ufilisation d'un certain nombre d'estimations
comptables, Les domaines ayant nécessité un degré de jugement ou de complexité, ou reposant sur des hypothéses et des
estimations essentielles sont présentés dans les paragraphes suivants.

a) Ufilisation d’estimations

Dans le cadre da la préparation des comptes consolidés, le Groupe peut étre amené & recourir 4 des hypothéses et des
estimations pouvant influer sur 'évaluation et la présentation de certzins actifs ou passifs dans les comptes du Groupe 4 fa
date d'arrété des comptes consolidés, ainsi que sur fes produits ou charges de Pexercice. Ces estimations pourraient devoir
étre révisées en cas de changements dans les circonstances et les hypothéses sur lesquelles elles étatent fonddes cu par
suite de nouvelles informations ou d'un surcroft d’expérience. En conséquence, le résultat réel de ces opérations peut

différer de ces estimations.

Les princlpales sources d'estimations et de jugements comptables significatives concement I'appréciation de Fexposiiion
éventuslle du Groupe dans ie cadre de fitiges avec des tiers, I'estimation de |a valeur résiduelle des écarts d'acqudsition et la
mesure des aclifs d'impdts résultat des déficits fiscaux reportables {ces demiers étant mesurés en conformité avec les
principes évequés en Note B — b) Impdis différés). En matiére de litige, le Groupe procéde régulidrement au recensement et
a Fanalyse des principaux litiges en cours et constitue, le cas échéant, des provisions comptables jugées raisonnables. Les
incertitudes éventuelles relatives aux litiges en cours sont décrites en Note 22~ Litiges et passifs éventuels.
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Les &cants d'acquisition ne sent pas amortis mais font 'objet d'un test de dépréciation au moins une fois par an, et dés qu'f
axiste un indice de perte de valeur. Ce test parmet de déterminer si feur valeur nette comptable n‘excéde pas leur valeur de
recouvrement. Celte comparaison s'effectue en allouant les écarts d'acquisition & des unités génératrices de trésorerie
(UGT) qui correspondent aux activités du Groupe, produisant des flux de irésorerie autonomes. La valeur de recouvrement
est déterminée & partir du montant Ie plus élevé du prix de cession et de la valeur d'usage des UGT, Cette demigre

correspond a 'acluzlisation des flux de trésorerie futurs attendus de ces UGT,

b} Transactions en devises et instruments financiers

« Transactions en devises

Les opérations en devises éfrangéres sont converties en monnaie de compte sur la base du taux de change a Ja date de
transaction.

A ia date de clbture, les aclifs et passifs monétaires en devises étrangéres sont convertis en monnaie de compte sur la base
du taux de changs du jour de la cléture. Les écarts de change sont enregistrés directement en résultat, & l'exclusion des
écarts de change sur les comptes de trésorerie qualifiés d’opérations de couverture de flux futurs et des couveriures

d'investissement net en devises.

+ Conversion des &tats financiers des sociétés élrancéres

Les comptes de résultat des sociétés étrangéres sont convertis en euros au taux de change moyen de l'exercice alors gue
teurs bilans sont convertis au taux de change a la date de la clbture, Les différences de conversion ainsi constatées sont

postées directement dans les capitaux propres dans la rubrique « réserves de conversion ».

« Instruments dérives et traifements de couverfure

Tous les instruments dérivés détenus par fe Groupe ont un but de couverture de F'exposition aux fluctuations de change
durant la période de réalisation des contrats. Les instruments dérivés existants sont des contrats de vente ou d'achat &
terme de devises éfrangéres utilisés pour couvrir Pexposition au risque de change des contrats commerciaux obtenus.

De plus, des comptes de trésorerie en devises dédiés & un contrat ef ulilisés & des fins de financemsnt des dépenses
futures en devises liées & ce contrat peuvent étre qualifiés de couverture de flux de trésorerie en devise.

¢} Regroupements d'enfreprises

Les actifs ef passifs acquis dans le cadre de regroupements dentreprises sont enregisirés suivant [a méthode de
Facquisltion, les actifs et passifs étant évalués & leur juste valeur, U'écart résidue!l non affecté est comptabilisé Je cas
_ échéant en &carts d'acquisition {« goodwill »). Ceux-ci ne sont pas amortis, conformément a la norme IFRS 3.

d) Résultat net des activités abandonnées

Conformément & la norme IFRS 5, le résultat net des activités abandonnées au cours de I'exercice est inscrit sous cefte
rubrique. Les activités abandonnées représentent une ligne d'activité ou une région géagraphique compléte.
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e) Résultat par action

Le résultat par action est calculé sur la base du nombre moyen d'actions en circulation pendant lexercice, sous déduction
des actions auto-détenues.

f)  Immobilisations corporelles

Confermément a la nome 1AS 16 « Immobilisations corporelles », seuls les éléments dont le colli peut étre déterminé de
fagon fiable et pour lesquels il est probable que les avantages économigues fulurs reviendront au Groupe sont

comptabilisés en immobilisations.
Les immobilisations corporelies figurent au bilan pour leur colt d'acquisition, ou leur juste valeur pour celles acquises dans
le cadre de regroupements d'entreprises.

En application de la norme 1AS 186, fe Groupe utilise des durées d'amortissement différenciées pour chacun des composants
significalifs d'un méme actif Immobilisé dés lors que I'un des composants a une durée d'utilité différenie de limmobilisation
principale 4 laguelle il se rapporte. Les faux d'amortissements généralement pratiqués sont les sufvants :

Consfructions i0 & 50 ans
Machines et équipemeonts Be 6 4 10 ans
Matériel de bureau De5a10ans
Matériel de fransport De3a7ans
Matériel iInformatique Dedasans

La valeur résiduslle de P'actif, lorsqu’alle est mesurable et significative, a été prise en compte pour la délarmination de la
valeur amortissable du hien,

bLes durées d'utilité sont réguliérement revues par te Groupe en fonction de I'utilisation effective des immobilisations.

Conformément & la norme [AS 36, lorsau'il existe un indice intetne ou externe de perle de va%eur ces immobilisations fort
I'objet d'un test de perte de valeur. Le cas échéant, une dépréciation est enregisirée.

y} Immobilisations incorporelles
+ Frais de recherche et développement géndrés en inteme

Les dépenses de recherche sont comptabilisées dans ies charges de lexercice sur lequel elles sont encourues.
Conformément 2 la norme JAS 38, les dépenses d'un projet de développement sont immabilisées, si et seulement si les

conditions suivantes sont simultanément remplies :

1

l.es projets sont clairement identifiés ;

Les cofits de chaque projet sont individualisés et leur suivi est réalisé de maniére fiable ;

La faisabilité technique et industrielie du projet est démontrée ;
‘Le Groupe a la capacité technique et financiére de réaliser tes projets ;

Le Groupe a la volonté réelle de terminer les projets puis d'utiliser ou de commercialiser les produits issus des

projets ;
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- llexiste un marché potentiel pour la production issug de ces projels ou son ulilité en Interne est démontrée.

+ Concessions, brevets et margues

Les marques et enseignes sont inscrites a 'actif & la vateur déterminée lors de 'acquisition. Des tests de pertes de valeur

sont pratigués annuellement selon la méthodologie prafiquée en note 11.

h) Autres actifs financiers

Les aufres actifs financiers sont enregistrés a leur juste valsur ou a leur codt d'origine, lorsquelle ne peut étre évalude de
maniére flable. Dans ce dernier cas, une dépréciation est comptabilisée si leur valeur probable de réalisation est inférisure &
leur valeur d'origine. Les estimations de réalisation sont calculées par type d'actif financier sur [a base de |a rentabilité future
ou de la valeur de marché de fa sociéld considérés et de ta situation nette comptable le cas échéant.

« Titres de participation nion consolidés
Lors de leur comptabiiisafion initiale, ces titres sont comptabilisés & leur codt d'acquisition majoré des frais accessoires
directement imputables & l'acquisition,

A la date de cloture, ces titres sont évalués & leur juste valeur. Les titres faisant Fobjet du classement sous celte rubrique
n'étant pas cotés, la juste valeur est déterminée par lactualisation des flux de trésorerie attendus, ou & défaut sur la base de

la quote-part de capitaux propres du Groupe dans la société.

* Créances rattachées a des participations
Ce poste comprend des préts et avances on comples courants consentis & des sociétés non consolidées ou mises en

équivalence.

+ Dépbts ot cautionnements ef autres

On trouve principalsment dans c¢e poste des dépéts de garantie, des dépots sur des comptes séquestres lors de litiges ou
d'arbitrage.

i) Stocks

l.es stocks sont évalués au prix de revient ou & la valeur de réalisalion si celle-ci est inféreure. Le prix de revient est
-principalement déterminé par la méthode FIFO (premier entré-premier soli).

Des provisions pour dépréciation sont enregisirées lorsque fa valeur nette de réalisation des stocks est inférieure & la valeur
netfe comptable.

i} Avances et acomptes versés

Les avances de trésorerie consenties 3 cerfains fournisseurs sont enregistrées sous la rubrique « Avances et acomptes
versés » & lactif du bilan.
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k} Creances clients

Les créances sont valorisées & leur valsur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque le débiteur Jalsse
apparaitre une forte probabilité de non-recouvrement,

) Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie regroupe I'ensemble des disponibilités bancaires et des veleurs mobiligres de placement qui satisfont les
critéres suivants | une maturité généralement inférieure & trois mois, une forte liquidité, une confre-valeur certaine et un
risquie négligeable de perte de valeur. Les valewrs mobiliéres de placement sont évaluées a leur valeur de marche en fin de
période. Toute variation de jusie valeur est enregistrée en compte de résultat.

m) Aufo-défention

Les actions d'auto-détention sont présentées en diminution des capitaux propres pour leur colt d'acquisition. Les résultats
de cession de ces tifres sant imputés en capitaux propres et n’ont aucun impact sur le compte de résultat.

n} Attributions d'actions gratuites

Conformément & la norme IFRS 2, les attributions d'actions gratuifes représentent un avantage consenti aux benéficiaires et
constituent un complément de rémunération payé par le Groupe. Ce complément est comptabilisé de la fagon suivante - la
juste valeyr des actions altribuées, qui comrespond aux services rendus par les employés en contrepartie des actions
regues, est déterminée & la date d'attribution et est comptabilisée en charges en contrepartie des capitaux prapres.

La juste valeur des atfributions d'actions gratuites est déterminée sur la base du cours de bourse de cldture de l'action
Groupe Monceau Fleurs SA & la date d'aftribution.

o) Provisions
Des provisions sont constituées si ef seulement si les critéres suivants sont simultanément satisfaits -
- Le Groupe a une obligation actuslie (juridique ou implicite) résultant d'un événement passé ;

- L'exinction de Pobligation nécessitera probablement une sortie de ressources représentatives d'avantages
économiques ;

- Le montant de I'obligation peut &fre estimé de maniére fiable : les provisions sont constituées en fonction de
I'estimation du risque couru ou de la charge exposée, assise sur les meilleurs éléments connus,

+ Provisions courantes

. Risques sur contrats ; ces provisions concerment les contentieux sur confrats.

-Restructuration : dés qu'un plan de restructuration a été décidé et que la décision a été annoncée, celui-ci est planifié et
valorisé. Les colts de restructuration entrant dans le champ d'application de la norme |AS 37 sont alors infégralement

provisionnés, ‘
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« Provisions non courantes

Avantages au personnel : le Groupe a contracté différens engagements sociaux, dont it pourra se libérer lors ou aprés le
départ des employés qui en bénéficlent. Selon les filiales, les principaux engagements dits & prestations définies, sont :

les indemnités de fin de carriére qui seront a verser conventionneliement & la date de départ en retraite ;

Pour ces regimes & prestations définies, conformément a la norme IAS 19, les charges sont déterminges par le Groupe
selon la méthode des unités de crédits projetées. Chaque pays définit fes principaux paramétres utifisés pour réaliser les
calculs actuariels. I s'agit principalement des variables suivantes : évolution prévisible des rémunérations, espérance de vie,

turn-over, taux d'inflation et rendement des capitaux.

p} Impdts différés

Les impdts differés sont comptabilisés suivant la norme 1AS 12, en utilisant la méthode bilanfislle du report variable
{utitisation du dernier taux dimp6t futur voté & Ia date de cldture), pour toutes les différences temporaires existant 4 ia date
de clbture, entre les bases comptables et fiscales des actifs et passifs de chaque société du Groupe,

Les Impdis différés sont revus & chaque anmété comptable pour tenir compie nofamment des incidences des changements
de législation fiscale et de leurs perspectives de recouviement.

Des actifs d'imp6ts differés sont comptabiiisés pour les différences temporaires déductibles, les déficits fiscaux et les crédits
d'imp6ts reportables, dans la mesure o il est probable qu'un bénéfice imposable sera disponible.

Pour apprécier 'existence d'un bénéfice imposable futur sur lequal imputer les actifs d'impbfs différés, it est notamment tenu
compte des éléments suivants : o

- prévisions des résultats fiscaux futurs ;

- historique des résultats fiscaux des années précédentes ;

existence de produits et de charges significatifs non-récurrents, inclus dans les résultats fiscaux passés, ne devant
pas se renouveler a Favenir,

Des passifs d'impdts différés sont complabifisés pour toutes les différences temporaires imposables, sauf circonstances
particulieres justifiant ia non consfatation de cetlte dette potentielle. ‘

{.es actifs et passifs d'impbts différés ne sont pas actualisés.

g) Deftes financiéres {courantes et non-couranies)

Les defles financiéres courantes et non-courantes comprennent les emprunts obligataires convertibles et les autres
emprunts.

Emprunts obligataires convertibles

Les emprunts obligataires convertibles sont considérés comme des instruments financiers composés de deux élements :
une composante obligataire enregistrée en dette et une compasanté action enregistrés en capitaux propres.
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{.a composante obligataire est égale & la valeur actualisée de la totalité des flux de décaissement futurs au titre de
Pobligation au taux d'une obligation simple qui aurait ét¢ émise au méme moment que Pobligation convertible. La valeur de
fa composante acfion enregistrée en capitaux propres est calculée par différence avec le montant nominal de 'emprunt

obligataire & I'émission.

Les frais d'émission et les primes de remboursement des emprunts obligataires sont incorporés dans le colt de la dette au
passif en ajustement du montant nominal de la dette.
La différence entre les frais financiers comptabilisés et les montanis effectivement décaissés est ajoutée 4 chaque cléture

au montant de la composante dette de sorte qu'a 'échéance, le montant & rembourser en cas de non conversion
corresponde au prix ds remboursement (méthode du colt amarti),

r}  Actifs et passifs défenus en vue de la vente

Le Groupe classe en aclifs détenus an vue de la vente tout actif nan courant dont il est hautement probable que la valeur
comptable sera recouvrée principalement par e biais d'une fransaction de vente plutdt que par son utilisation continue. La
direction doit s'étre engagée sur un plan de vents, dont on s'attend 4 ce qu'il scit réalisé dans un délai de douze mois a

compter de la date of 'actif ou le groupe d'actifs a été qualifié d'actif non courant destiné & étre cédés.

Ces actifs sont évaiués au moniant le plus faible entre la valeur comptable et 1a juste valeur diminuée des colits de vente.

s) Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires comprend principalement :
les droits d’entrée pergus en provenance des nouveaux franchisés,

les ventes de marchandises réalisées aux franchisés,

les ventes au détail de fleurs et plantes sous les différentes enseignes du groupe,

les ventes au détail réalisées pour le compte dentreprises

Le chiffre d'affaires du groupe est enregistré conformément 4 la norme IAS 18 « Reconnaissance du revenu ».
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NOTE 3 — PERIMETRE DE CONSOLIDATION
TMF 09,2009 GME 2008
Méthode de Ti&thcde da
Consolidation % de contidle % d'intérdl % dintépration Consotidation % de conlrble % dintdérét % dintégration
Bouguet dobjets Intégration Globale 80,00 40,80 160 ntégration Globale 80,00 40,80 104
CARFLORE Intégration Glabale 100,00 100,00 100intégralion Globafe 100,00 75,60 109
Centrale dos Flaurs NG NG NC NC[Mise an équivalence 33,36 43,38 o
Consortlum Pardsien de Flaurs et Plantegintdgration Globale 51,04 51,00 100] ntégration Globale 51,00 51,00 100
Floria Criation intégration Globate $00,00 100,09 100]Intégrallon Globale 100,06 75,80 109
CAZF Intégration Globale 51,00 51,00 100
Flore Distribution intégration Globale 28500 25,00 100&Intégraﬂon Globale 13,61 13,61 100
Formators Intégration Globale 00,00 100,00 1001 iedgration Globale 190,60 7540 100;
La Générale ies Végslaux Hintdgration Giobale 100,00 160,00 100)intdgration Globale 100,00 190,00 1004
Gastfiore Inlégration Globals 100,00 100,00 1001Entégml$m Glebate 100,00 75,60 100]
Giobal Export Intégration Globala 100,00 100,00 100 Intégration Globale 160,00 100,00 100,
Holding AM Intégratlon Globale 51,007 51,00 100 kadégration Giebale 51,60 51,00 100,
Happy IG tntégration Globale 100,60 100,00 160} intégration Globale 190,00 100,00 100
Hoppy GMEH Mise en équhalence 40,00 46,00 0
Hauraurize Intégration Gicbale 100,00 104,00 100 Intégration Globale 76,60 75,60 400
KSV IG intégration Globate 100,00 100,00 100! kntégration Globale 100,00 100,00 00
GMF - Groups Menceay Fleurs intégration Glohala 160,00 100,00 160]intégration Globale 160.00 100,00 104
Monceau Flours Intégration Globale 29,50 89,90 100)Intégration Globale §9,90 9,80 100
MF BELGRIM Mise en équivalence 20,96 20,00 0
MFEF Intégration Glebale 102,00 104,00 O
MFE! ntégration Globale 100,00 100,00 100
MF ESPAGNE Mise en équhedence 31,33 31,00 0{Mise en éguivalence 3,33 31,00 [
Monceau Fleurs intemational Intégration Globala 100,60 100,00 100] Intégration Globale 100,00 102,50 100
MF #alie H4ise en équivalence 49,00 49,00 ¢
- |Maison de Verdi Mise en équiwlence 40,00 40,00 0
PE Participation [ntégmation Globale 100,00 100,00 100 ntégration Glokale 100,00 75,850 w00
RFEL Intégration Globale 100,00 160,00 100
Salmon inmtégration Globale 61,00 51,00 100
‘Tatoo Flaurs #Mise en équivalence 30,00 30,00 GiMise en équivalenca 30,00 30,00 O
WHKS BV Intégration Globale 20,00 90,00 150] Intégration Globale 80,00 90,60 1001

Participations non consolidées

Certaines participations du groupe qui sont toutes das polnts de vents de centre ville, du fait de leur caractére non significatif
et du falt du démarrage d'activité pour la plupart d'entre elles, n'ont pas &té consolidées dans les comples préseniés ci

joints. Celles-<i sont les suivantes :

- Lola Fleurs,

- Floralim,

P rTea——

- Haunoze,

- Centrale des Fleurs dont la date de cldture est le 31 décembre,
- ISA Boulogne,

- I8A Zaint Cloud,

- Magie Fioralg,

- HK Fleurs,

- Monceau Fleurs UK. ‘
oA Didier KLING et ASSOCIES
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NOTE 4- FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE ET EVENEMENTS
POSTERIEURS A LA CLOTURE

a) Faits marquants de ia période

La société Groupe Monceau Fleurs a procédé en date du 31 aoli 2008 a l'acquisition de 100% des fitres du groupe
Rapid'Flore {Hauraunize). L'opération a é1é réalisée a 75% en numéraire et 4 25% par échange de titres (échange
définitivement approuvé au cours de 'exercice).

Lors de FAssemblée Générale des actionnaires du Groupe Monceau Fleurs qui s'est tenue le 28 octobre 2008, 'opération
d'échange de titres décrites ci-dessus, concernant fe groupe RAPID'FLORE, a été réalisée par les actionnaires du Groupe

Monceau Fisurs.

Cet échange de litres est un apport en nature qui a donné lieu & une augmentation de capital de la sociéte Groupe Monceau
Fleurs.

En consbyuence, la socigté Groupe Monceau Fleurs est devenue actionnaire a 100% de {a sociéte Rapid'Flore
(Hauraunize) & compier de cefie date.

Par ailleurs, le Groupe & créé au mois de mal 2009, Monceau Fleurs Expansion France, destinée 2 regrouper 'ensemble
des participations minoritaires détenues par le groupe, chez les franchisés, en France.

De la méme fagon , le groupe a créé au mols de mai 2009, Monceau Fleurs Expansion International, destinée a regrouper
fensemble des participations minoritaires détenues par le groupe, chez les master franchisés ou chez les franchisés, &
l'international.

Enfin, le Groupe a crée 3 la méme péricde, RapidFlore Expansion International, structure destinée & gérer le
développement intemational de Rapid'Flore.

b) Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement n'est intervenu entre [a date de cldture et le 29 janvier 2010, date d'arrdté de comptes consolides par le
Conseil d'Administration.

NOTE § — INFORMATION SECTORIELLE

En application d'iFRS 8 « Secteurs opérationnels », les informations présentées sont fondées sur le reporting interne utilise

par la direction pour I'évaluation de la performance des différents secteurs. .
w4 Didier KLING ot ASSOCIES
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i Le Groupe est géré en deux secteurs distincts:
- Le secteur Services comprend Factivité de franchiseur des enseignes Monceau Fleurs, Happy et Rapid'Flore.

- Le secteur Produits comprend I'activité de vente de fleurs au détail ot de ventes de fleurs en gros au travers des
centrales d’achats;

Chacune des colornes du tableau ci-dessous, reprend les chiffres propres de chaque secteur, considéré comme une entité
indépendante :

informations sur les résultats (en milliers d'euros)

Exerclee 2008/2009 Activité Services| Activité Produits]  Consolidé

{Chiffre d'affaires (CA) 9 466 56 942 £6 408
Excédent brut d'exploitation (EBE) 1406 |- 261 1145
% d'EBE/CA . 15% N/A, 2%
Exercice 2007/2008 Activité Services| Activité Produits|  Consolidé
Chiffre d'affalres (CA) 5 847 33 662 39 609
Excédent brut d'exploitation (EBE) - 2 {- 29 |- 101
% J'EBE/CA NIA NIA NIA

Infermation sur le bilan {en milliers d’euros)

Exercice 2008/2006 Activité Services | Aclivité Produits Consolidé

Goodwill . 20 Q08 19134 39143
Autres immobiiisations 16 809 1083 17 891
Besoin en fonds de roulement 682 |- 2070 |- 1388
Exsrcice 2007/2008 Activité Services § Acfivité Produits Consolidé

Goodwill 17 537 12 198 29735
Aufres immobliisations 14 804 762 15 566
Besoln ¢n fonds de rowdament 1086 |- 5086 581

Linformation par zone géographique n'est pas présentée en ralson du caractére non significatif des activités réalisées &
'atranger,

a0 Didier MLING ot ASSOCIES
SXPERTS COMPTABLES .
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NOTE 6 — RESULTAT OPERATIONNEL

La décomposition par nature des rubriques du résultai opérationnel s'analyse comme suit ;

a) Chiffre d'affaires

La ventilation du chiffre d'affaires s'analyse comme stit ;

Vartes de tmarch

andises

38 687 337

Chiffre d'sfalres

b} Aufres produits de I'activité

Les autres produits de lactiviié se décomposernt de fa fagon suivante

Audres prodults de Factivils

Autres produits ef charges opérationnels

c)

Les autres produits et charges opérationnels concement le résultat des opérations de
principalement.

d} Frais de personnel

ias frais de persomnnel s'analysent dela fagon suivante :

cession de fonds de commerce

ar KLING et ASSOCIES

L SERTS COMPTABLES

SSAIRES AUX COMPTES
Avenue de Friedland
FHEE-PARIS
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Charges de persennel

Les frais de personnel sont ceux des salariés du Groupe. Les cofits des sous-fraitants ne sont pas inclus.

Aucun avantage significatif n'est accordé au personnel.

NOTE 7 — PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS

Le résultet financier se décompose commae suit :

ay Produits financiers

Broduks finanalers

SA Didier KLING et ASSOCIES
EXPERTS COMPTABLES
COMMISSAIRES AUX COMPTES
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b} Charges financiéres

L dsTEz

.. .Ghargos dinleréls et et
... Pertes sur créances financiéres ot VIVP
.. Pertes de change sur operatons financléres

| Pectas do change sir suves chacges emerres

o changa surwenfesdeprodyits
..Partes do change sur venlas do servoes
Aures chargas financltves
.. Aures chargas financlores - groupe
Dottt prienes de remb. dos obigations
Doy, risques ef charges financiers |

... DoyProdsions sur actfs financlers

Charges financlires

Coit oo Fendetternant finzneler net

NOTE 8 — IMPOTS

a) Charge d'impét sur les résultats

La charge d'impdt s'analyse ainsi :

'Provkit ol ¢, dimpat 4 & fntfgration lscalg
Imotts Gftéres
Canmy-back___

Charges fTmpst sur i rdsuitat

Source d'impdts différés au compte de résultat :

Report défichaire
Autrea retraltement

o031 816

Charges d'impSt sur Jo vrdsulfat

2.3 Didier KLING et ASSCCIES

EXPERTS COMPTABLES

SOMMISSAIRES AUX_COMF’TES
41, Avenue de Friediand

75008 PARIS
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L.e taux d'imposition effectif s'établit comme suit ;

Base Taxable
incidence des déficls reportables

impact des différences

30%
17%

Charges d'imnpot sur ie résultat
Taux d'imposlilon effectit

b) Impdts différés

mpbta ditéras - Passtt
wrvmm . Lree

Autres

Cléfure

2845107

L'augmentation des impdts différés passif s'explique principalement par Taffectation des marques 4 l'actif.

NOTE 9 — RESULTAT NET DES ACTIVITES ABANDONNEES

Certaines socibtés du groupe sont destinées & éfre vendues ou abandonnées et antrent dans le champ d'application de la
norme IERS 5, celles-ci sont principalement les suivantes :

Carflore qui exploite au sein d'une station service,

Tatoo Fleurs qui réalise de limprassion sur fleurs,

- Bougquet d’Objet qui réalise des bouguets réalisé & partir d'objets sur mesure.

- CPFP qui exploite un magasin pilote

w4 Didier KLING et ASSQCIES

EXPERTS COMPTABLES

COMMISSAIRES AUX_COMF’TES
41, Avenue de Friedland
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| (198678)

Résutatnel des activiés abandonnges

(196 678}

Résultat net des activités abandonnéas

NOTE 10 —~ RESULTAT PAR ACTION

Le résuitat par action a ét¢ déterminé en conformité avec la Note 1-C-(g) Résultat par action. Les tableaux ci-dessous
dstaillent le rapprochement entre le résultat par action avant dilution et le résultat dilu¢ par action.

(276 283)

Nowmbre nioyan pondaré d'actions on cireulation pendant la période G 653126

{excluant les actions propres) reteny pour le régultat net par action
Effet de a dilution :

- Opigations corvertibles . .
= Options d'schats ou de souscription d'agtions
- Atiribution d'actions gratuites

Nom bre moyen pondsaré d'actions en clrevlation pendant ta période
(exciuant les actions propres) ajusté pour le régultat net dilué par action

Résultat not dilué par action
Résultat net par actlon

NOTE 11 — ECARTS D’ACQUISITION

L'écart d'acquisifion constaté & 'oscasion d'une prise de participation est caleuld par difference entre le prix d'acquisition et
la quote-part des capitaux propres retraités, aprés affectation aux actifs et passifs identifiables, dés lors que cette procédure

est appropriée.

{.es écarts dacquisition sont comptabilisés & leur colt, diminué du cumul des pertes de valeurs, lis sont affectés aux unités

génératrices de trésorerie susceptibles de bénéficier des synergies du regroupement d'entreprises, L'UGT correspond au

niveau auquel le Groupe organise ses activités et analyse ses résultats dans son reporting interne. Les UGT représentent

- les axes métiers du groupe et sont indépendantes des entités juridiques.

g A Didier KLING et ASSOCIES
EXPERTS COMPTABLES
COMMISSAIRES AUX COMPTES
41. Avenue de Friediand
75008 PARIS
01 42 8% 28 (i

= | .96- =

Groupe Monceau Flours — Complas consolidés au 30 septembre 2008 - IFRS

P e




dGroupe Monceau Fieurs SA a dé&fini deux UGT correspondant au mieux a organigation interna du groupe ef ses modalités
e reporting :

~ UGT « Produits » : activité de vente de fleurs au détail et de ventes de fleurs en gros avec fes centrales d'achat

- UGT « Services » ; activité de franchiseur

Le tableau ci-dessous présente le détail des écarts d'acquisition par parficipation

i

Hauraunize-Rap!d‘Fiorsw o

_ksvav

BV oo e

Ecart ¢ acqulsition

_.Hors Groupa

Proviglons des écarts d'acquisition

50173

Tableau d'affectation des écarts d’acquisition aux Unités Génératrices de Trésorerie

En K€ UGT Proguits | UGT Services Total
Happy Ine 8040 8040
Hauraunize-Rapid'Fiore Z 814 8 504 11318
KSV BV-WHKS 8 755 8755
Mongeau Fleurs 1 466 1 466
Total 13 035 16 544 20 579

Test de dépréciation des écarts d’acquisition

Conformément 4 IAS 36, les écarts d'acquisition ne sont pas amordis et doivent subir un test de dépréciation au maoins une
fois par an ou de manigre plus fréquente si des événements ou circonstances pariculiéres indiquent une perte de valeur

potentielle,

Ce test est effectué en septembre de chaque exercice comptable dans le cadre de larrété annuel des comptes du Groupe.
En cas de différence entre la valeur recouvrable de 'UGT et sa valeur comptable, une perte de valeur est comptabilisée en
résultat opérationnet sous le libellé « Dépréciation des Goodwill ». La méthodologie retenue consiste principalement a

742

comparer les valeurs recouvrables de chacune des UGT du Groupe, aux actifs nets correspondants,

Au 30 septembre 2009, les valeurs recouvrables des UGT Services et Produits correspondent & leur valeur d'utilité et sont
-egsentiellement déterminées a partir des flux de trésorerie futurs d'exploitation basees sur l'activité des sept prochaines
années alnsi que d'une valeur terminale, Les hypotheéses clés sur lesqualles la Direction a fondé ses projections de flux de

A Lhiclio
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trésorerie portent sur le taux d'actualisation, les taux de croissance, les prévisions d'évolution des prix de vente ef des colts
d'exploitation. La Direction a déterminé le taux d'ackualisation sur [a base du taux sans risque auguel a été gjoutée une
prime de risque adaptée. Le Groupe a préparé lss projections de flux de fésorerie sur la base, d'une par, du budget
2009/2010 ef, d'autre part, du business plan. Les taux de croissance retenus dans e business plan reflétent les meilleures

estimations de {a Direction.

es principales hypothéses sont les suivantes :
- taux d'actualisation de 9,5% avantimpdt ;

- taux de croissance a l'infini de 1%

La valeur d'utilité des UGT étant supérieure & leur valeur comptable, aucune dépréciation n'a été comptabilisée.

NOTE 12 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

et les dépréciations par nature

Les tableaux ci-dessous synthétisent les valeurs brutes, les amoartissements
d'immobitisations incorporslles :

T %

Frals détabissement 147 017

" Frala s rechencha & cévelappemant 7 N
"“Goncesyions, brevels el drofts shites, brev Tetseen (188114
amn K 8ea o S
(130:500)
(233 202)

"';»{iﬁr’&é"""""Béi;&'&&&é&ié&i;;&éie'{'" [P
tmoblisations incerporehias an cowrs 21 Q74
Avaices 6t acomples s, incarp. T

L L 1 £ P S S 8 S

7976505 (1776185) 380688

smmaobiisafions incorporeiles 14 3115 769

Le poste «concessions-brevets....» est principalement constitué des marques issues de faffectation des eécarls
d'acquisition et se décompose comme suit

En K€ UGT Services
Marque Rapid Flore 7 200
Droit au bail Rapid Flore
Marque Happy 2 500
Marque Monceau Fieurs 4 399
Total 14 059
| 2 p, Didier KLING et ASSOCIES
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Arssserens dos b desbisoneny ey
_ Amartissemants des frels de rech. & divelpp,

Amorth ts des & i incorporellss {399 §22} {143 431 38 538 12309 {1.215]

Provxions sur frals d 1
.. Frousions sue trale de recherche o duvel
... Provisions cancesslons, brevets e droks si
0!

Provisions des nuncbilipations neorporsiis

NOTE 13 ~ IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les tableaux ci-dessous synthétisent les vafeurs brutes, les amortissements et les dépréciations par nature
d'immobilisations corporelles : i

s Didier KLING ot ASSOCIES
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T

| Amottssamans das conthucions s et
| oot s i ’ o

Laseen e wa
oo e

{r¥nobiilactions corporafios - Amarilesemonts {412 rad) 25813 259 #82 133 BB

R A
.. Provisionms sur A sur sol el

)

kpmobfisations corporefias - Proviclons

La filiale Rapid Flore occupe un batiment acquis en leasing. Dans le cadre de l'allocation du prix d'acquisition, le Groupe a
déterminé une survaleur de cetie immeuble s'élevant & 360 KE 2 la date d'acquisition.

NOTE 14 — TITRES MIS EN EQUIVALENCE

Les variations des titres de participation dans les entreptises associées mises en équivalence s'analysent de fa fagon
suivante :

" Tires mis en Squivelace
- hwi&hns s fires 115 o0 MUN&E;\";%' il

Titcaa mis an daulveloney
Le résultat des sociétés mises en équivalence provient principalement de .
- Happy GMBH : (107 534 €)

- Maison de Verdi: (31 710 £}
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NOTE 15 — AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Conformément & ia note 1-C-()) Autres actifs financiers, les aufres actifs financiers sont enregistrés 4 leur juste valeur ou a
feur coldt d'origine, lorsque ceux-ci ne peuvent étre évalués de maniére fiable. Dans ce dernier cas, une dépréciation est

comptabilisée si leur valeur de réalisation probable est inférieure & leur valeur d'origine.

i.es autres actifs financiers se décomposent de la maniére suivante

I3 e atios
I PRETEEPY H{C 4

§43 773 1329 $80)
4

Paiticipeions & crdencas rattechées (V. brote) 243021

Participations ef créenses ratiniéers Froy

" Frovisins sir res MTobases (o coutars)

(8 70} 376

Avbres inm finmaclbres +Proy (38 119)

= a Didier KLIN
4 {%:‘j(zpf’éms COMPTABLES
~OMMISSAIRES ALA
U(mf’:qmivenue de Friediand
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NOTE 16 — AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Les autres actifs non courants s'analysent de la fagon suivante

L ey e Ay s g £ b

" Goptatsoasert non appct

; 0‘9"\6% liscaes fors S
{)éa‘ms ﬁéos é rm&g‘n‘m frtda

“Trdances s sths dacts
Hudres c«éances
" Froduis & recer. (Gxxe wt rés S.'C)

mlgcs oommzs d‘mnce

t)urpkdeiasonaw" o
Eca.ddecmveisbn nd.( '

Rulras 2etifE Hon coUrtnls » Vaiaur brate

Frav, chavs um;m (¥athis
ﬂw wrpfes cocmt ik

" Fror. actres crésncns Bird counss o i

Auitys eelils 2on caurasit - Fiovigleas

! - KLING et ASSOCIES
h {}EgiijtS COMPTABLES

'NOTE 17 —~ STOCKS COVMISSAIRES AUX COMPTES
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Les stocks se décomposent comme suit ;

. Enroours de Heas S
evisions & slocks - o1 cours de biens
__ Frovsions &/ stacks « en cours de sandces

Tatal S{ocks - Hot

NOTE 18 - CREANCES CLIENTS

Les créances clients s'analysent ainsi

Chonis etconples ratlschiés part< 80 e
Prov, chenis et comples ratlachts < 150

G L .

Total Gréances clients - Net

idter KLING et ASSQOCIES

EHPERTS COMPTABLES

COARISSAIRES AUX COMPTES

41 Avenue de Friedland
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Les aulres creances courantes s'analysent comme suit ;

Inkiréis Couus sur crésnces

Total Autros crbances - Nt 2007 423

NOTE 20 ~ TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

L.a trésorerie el les équivalents de trésorerie s'analysent comme suit ;

VIR - Equivants de trdscrerie . e

Pronisi . e

_&_-gﬂsimx Sur

Inkbrats courus non dchus f dispo.

Totak Trésoraris Actd st équivalents de trésorerie « Net

Concows bancairas (rdsoreria passive}
Concours bancalres (detles)
_Interdis couns ion BENUS - Dassif ) N

Tetal Trdsovers Passtf

. . =a
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Une fres large part des disponibilités et placements est conservée ou placés en euros, principale devise fréquemment
ulilisée par le Groupe dans ses relations commerciales. Les disponibilités et valeurs mobilidgres de placement dans les
aufres devises correspondent & des dépdis conservés par les filiales situdes dans les pays dont ces autres devises sont la
tmonnaie nationale afin d'assurer lesur propre liquidité ou 3 des montants regus de clients avant le réglement de dépenses

dans ces mémes devises ou de versements de dividendes.

NOTE 21 — ACTIFS ET PASSIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Les actifs et passifs détenus en vue de [a vente ou abandonnées s’analysent comme suit (cf détail en note 9) -

viglons sur aciifs nor couranis défenus envuede lavente

_”__Activnég“a_!_:_gndonﬂées

Actifs non ¢ourants détenus en vue de [z vante 1 569 447

__Passifs non courants détenus en vue de ja venle

e 39576

Passils directoment ilés aux actifs non courants détenus en vue do la vante 1349 978

NOTE 22 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les principes d'évaluation des provisions pour risques et charges et leurs natures sont décrits dans la Note 1-C-{g}
Provisions.

Les vatiations des provisions au cours de Pexercice s'analysent comme suit :

voliar KLING et ASSCCIES
“RTS COMPTABLES
SAIRES AUX COMPTES
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Provialsht pour shitrges

NOTE 23 — DETTES FINANCIERES

Les deftes financiéres se distinguent entre courant et non-courant, et s’analysent de fa maniere suivante :

’ Emsmmspm,efavmmdefem' i .
Aumerrpzm:s rtn'emssssm‘éu ) 253;.;277 i 7552 (23 149) e eeean

h‘&m cwms SU! !M

s (ursess) | gma)

Dattos fanchiras - Nort sowrant 19 351 348

Erwﬂiobigﬂlet Mﬁn»&!sd‘\man
wmummmm s crded paneun T s

'"Emsssmmspm aav do ifhaf - panrtv:ta.n i
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LIn emprunt obligataire d'une durée de 5 ans a é1é émis en date du 7 décembre 2007 sur e marché Alternext d’Euronext
Paris pour un moniant de 16 0560 000 €.

321 Obligations d'un montant nominal de 50 000 € ont &té émises et donnent droit chacune & 4 000 actions d'une valeur
nominale de 2, 00 €. En date du 22 mai 2008, elles ont éié substituées par 1284 000 OCA de 12, 5€ de valeur nominaie
chacune, attribuées gratuitement aux titidaires d'OCA a raison de 4 000 OCA en échange d'une OCA ancienne.

Le taux dintérét nominal de cet emprunt est de 4,3% par an payable annuellement, scit 0,5375 € par Obligation payable 4
terme échuy,

Les Obligations seront ainsi amorties en tolalité Je 28 novembre 2012 par remboursement au prix de 14.7 € par Obligation,
sait 117,6% de {eur valeur nominale.

A la date d'gmission de cet emprunt obligataire, e Groupe Monceau Fleurs a inscrit en dette un montant de 14 313 milliers
d'euros corraspondant A la valeur actuelle des flux futurs de paiements d'intéréts et de nominal au taux prafiqué sur le
marché pour une obligation semblable sans option de conversion (net des frais d'émission).

La valeur de Foption, valorisée par déduction entre la valeur totale de Pémission (Le. 16 050 milliers d'euros) et la valeur
inscrite en dette, a quant a elle &% comptabllisée en capitaux propres (cf. Note sur le tableau de variation des capitaux

propres}

NOTE 24 — AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Les autres passifs non courants s'analysent ainsi

37T 708

ALtres dottes non ¢otrantes

LEeants diwequinition - puss )
Hepcizo - €0 B1TK c"aequlm}g
de Usfaon pasell
L fx_o_n.v'orr‘no'r‘u pesil

Auties paaxifs non coucants
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NOTE 25 ~ DETTES FOURNISSEURS

Les deftes fournisseurs onf varié ainsi :

Detesfourbszacs-patetan L.
FCONPS IOGUS ST GOVIBOIRE s

Total Autras créunces - ot

7 385 853

NOTE 26— AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres dettes et passifs courants s'analysent ainsi

Detlas sf acquls, dinmo. - parl < { an

. Deties fiscales (s 18) -pari<1an )
_ Gomples courais groupe ~pan<lan

aance -pat<lan .

2§29 333

Autras passifs courants
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NOTE 27— EFFECTIFS

Les effeclifs du Groupe se répartissent de la maniére suivante ;

Eftectit meyen interne

CIBRMAIOS e e s

Effectif moyen tofal

NOTE 28 ~ INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Objectifs et polifique ds gestion des risques financiers

Risques liés a lactivité de Ja socidté

! Risques figs a f'évolution du marché

Le marché de fa vente des végétaux d'ornement (végétaux d'intérieur et d'extérieur) est un marché relativement mature. Le
marché reste dépendant en particulier de Pattitude et des habitudes des consommateurs pour fes événements de type festif
et de la concurrence que peuvent représenter d'autres idées de cadeaux (marchés du chocolat et autres gateaux, marchés

du livre,...).
Risques liés aux fuctuations des prix des fleurs of plantes st risques d'approvisionnemert

. Leés fleurs et plantes représentent aujourd’hui une commodité dont fes prix sont négociés sur différents marchés au niveau
mondial, ef particulidrement aux Pays Bas, dont les bourses d'échanges corespondent a la majorité des échanges
mondiaux. Ainsi, les cours des roses, tulipes, ou encore lys fluctuent en fonction de Ia demande mondiale, Des décalages
entre les productions et les demandes mondiales paurraient avoir des conséquences nan négligeables en terme de piix de
revient de la « matiére premiére » utilisée par le Groupe, et ainsi avoir un impact sur son niveau d'activité si les clients finaux
r'étalent pas enclins 4 supporter une hausse des prix de ventes des bouquets et autres compositions florales,

Cas risques de fluctuations des prix d'achats semblent agjourdhul mieux maftrisés par Le Groupe, en parficulier au travers
de la société WHKS, basée aux Pays Bas, et 4 'expertise des acheteurs de cette filiale.

Délais de palement clients

Les facturations passées par e Groupe et correspondant aux commandes des franchisés sont généralement réglées dans
les 3 & 4 semaines qui suivent la fivraison des produits. Les dettes des franchisés vis-a-vis du Groupe sont partieliement
contre-garanties par une garantie & premidre demande émise par une banque de renommée au profit du Groupe, signée en
général lors de la conclusion du contrat de franchise, ainsi que, dans certains cas, par un nantissement du fonds de
‘commerce etfou par ung garantie personnelle du franchisé au profit du Groupe.
S4 Didier KLING et ABSOCHED
EXPERTS COMPTABLES
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Risques de change

L2 Société n'a pas de relation la conduisant aujourd'hui & réaliser des transactions en une autre devise que l'euro. En
conséquencg, aucun risque de change n'est & ce jour supporté par le Groupe. La Société n'a de fait pas mis en place de
procédure ni de maoyens visant la couverture des risques de change.

Risques sur actions

La gastion de la trésorerie de la Société est faite dans une optique de prudence. La trésorerie disponible de la Société est
exclusivement placée auprés d'organismes de placement collectifs en valeurs mobiliéres opérant sur fe marché monétaire.

Risques de faux

{'endettement consolidé des emprunts contractés par le Groupe au 30 septembre 2009 s'éléve 4 25 703 KE

dont & moins d'un an : 2 837 K&,
Pour ces préts & moyen ferme, les risques d'exigibilité de l'ensemble des contrats sont standards et

correspondent aux conditions générales de préts & moyen terme. Il n'y a pas de covenants financiers.
Compte tenu de son endetfement bancaire et de la structure des emprunts contractés (contrats de préts A taux fixe), fa
société mest pas soumise & un risque de taux d'intérét en ce qui concemne les ¢léments de passif, si une hausse des taux

était constatée,

Risques de liquidité

(disponibilité et VMP) de 5 688 KE.

Le Groupe dispose au 30 septembre 2009 d'une trésorerie
t des dettes financiéres, Je Groupe n'est pas exposé

Compte tenu des échéances prochaines de remboursermen

a un risque de liquidite.
Le Groupe dispose & ce jour d'une saule ligne de découvert auforisé, sollicitée de maniére souple.

Ratio d'endettement

s Groupe cherche & maintenir uns structure financiére saine nécessaire pour assurer sa croissance externe at ia
rendement de ses fonds propres. La structure de I'endettement est présentée ci-aprés

En K€ 30-sapt-09 30-sepi-08
Valeurs mobiligres de placement 2276 807
Disponibilité 3412 2032
Concours bancaires courants - 168 - 155
Trésorerie nette 5520 2784
Endettement, part lang terme 22 866 18611

Emprunt auprés des
établissements de crédits, part

court terme 2837 2313
Autres dettes financiéres a court
terme
-[Endettement financier brat 25703 21924
|Endettoment financier nat - 20183 - 19140
ol G et ASSOCIES
SRTS COMPTABLES
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Engagements hors-bilan

La sociélé HAPPY Inc. $'est porté caution au titre d'un prét bancaire accordé a la société CPFP a hauteur d'un montant
maximal de 1 000 K€,

En ce qui conceme Happy Inc. également, la banque a pris un nantissement de 1er rang sur le fonds de commerce de Ia
soclété en guise de garantie pour 'emprunt souscrit de 200 K€ pour un montant de 58 KE.

Pour la société Monceau Fleurs, un emprunt est assorti d'une sreté réelle pour fa somme de 600 KE.

La socieété GLOBAL EXPORT s'est portée caution solidaire et indivisible pour une machine d'un montant de 114 K€ hors
taxes.

La sociélé GMF est caution bancaire pour la societé SCI CHAMPLAN & hauteur de 95 K€ et pour la société WHKS 3
hauteur de 700 KE.

De plus, 800 parts sociales de la société LGDV ont &1¢ nanties par a sociéié GMF dans le cadre de Facquisition de Ia
société Hauraunize.

Lsmprunt souscrit le 01/10/2008 d'un montant de 2 300 K€ par la société GMF auprés du Crédit Lyonnais ainsi que celu
souscnt auprés de [a BRED le 14/11/2008 d'un montant de 2 300K€ sont garantis par le nanfissement de 60 000 actions de
fa société HAURAUNIZE acquise par GIMF.

Un complément de prix de 100 K€ pour I'acquisition de la société Bouquet d'Objets sera versé par fa soclété Holding AM
dés lors que cette derniére aura distribué pius de 500 KE de dividendes.

Le fonds de commerce Cambronne de Ia société Consortium Parisien des Fleurs et Plantes a éi& nanti en garantie de
Femprunt souscrit par cetfe méme société (soit 144 K€).
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NOTE 29 — TRANSITION AUX NORMES IFRS

Impacts du passage aux normes IFRS sur le compte de résuitat au 30 septembre 2008 (en K€)

Impacts du passage aux normes IFRS sur le compte do résuitat au 30 septembra 2008

30092008 fAS 32 Apriis
Nermes {Instriments setrailoment
Fomal Frangals Fommat IFRS Frangelses |  composds) | IAS 18 IFC 143 18 Reclassamant IFRS
Chiflre d’affaires not 46 14 3454 38 687
Autres preduls dexploitation A 707 {1243) (4387}

Foduits dexploliaten Proguns dexplafiation A0 853 (% 24%) (923) 33 687
Achala 0onsoimmas (26 484) 217 {26 287)
Aulrgs changes dexplellation {6 798} §41 128 (6 529}
Impbts, taxes el versements assimilés {358) 2 333
Chargas do parsonngl (6 215) €73 (5 642)
Ttaiichs 3 oxpionanen =50 87 15 73 k! {137y
[ChaTes dexplontation @OA05; 7] T8 345 1078 (58508]

HAutres cherges ef produits daxploitation 2 2
Comple d'ajustement (ntra-groupe
Réisuital) o
TS ulta Aexpionaton I S aTnornel Sourent ez 757 75 559 165 ]
jAuires cherges &% 8
iAutras prodidls 765 765!
ZEUa opgrationnal 348 157] iE —47] 155| 7a2l
Produila foanders 567 ) 524
CHArgas NHanceres ©68) (745} (26) (3 459)
WESWTE Tiancler CStt de Tendetarent TRAncIor et (€] (] (3] {554)]
OCpérations ¢0 Commun o
Résultaly avantimpdis 349
}?mdufts axcepionnels 79! w74
[ChErges eRecpUOhHETEs 155 185
[REGultat exceplionnel [§FH) 108 G
iMpGTS sur les bAnkheas Implts suries bénéfces (546} {47} [J (567}
Praduits ou charges dimpdts Kés a
intdgraticn fiscale
mpots ciAerés |mpdis difforés 423 198 10 631
Carry back Carry back
Charges dImpots 3zay (K - - 16 44
Réywlal des sogidlés abandonnsas E¥r; AT
Résuital des soctélds misas an
tquivalence lQuote-part dg rdsullat des S.M.E ) ()
BTl Mot 119 438 1§ a5 54 37
o RLIRG ot ASSOCIES
TRTS COMPTABLES
SSAIRES AUX COMPTES
~Avenue de Friediand
75008 PARIS
U1 42 89 2868
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