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Mesdames, Messieurs les actionnalres,
B exécution de la mission qui nous a éié confiée par voire assemblée générale, nous avons
procédé au contrdle des compies consolidés de la société GROUPE MONCEAU FLEURS

relatifs & Pexercice clos le 30 septembre 2008, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consoiidds ont été arrétés par le consell d’adnunisiration. Il nous appartient, sur
fa base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

L OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles apphicables en France ; ces
normes requictent la mise en ouvre de diligences permettant ¢’obtenir |'assurance
ralsonnable gue les comptes consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives. Un
audit consiste & examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. 1l consiste également a apprécier les principes comptables suivis
et les estimations significatives retenues pour Pamrété des comptes et a apprécier leur
présentation d’ensemble. Nous estimons que nos conwrdles fournissent une base raisonnable 3
Uopinion exprimée cl-apres,

Votre socicté a arrété les comptes consolidés par référence aux dispositions du réglement 99-
02 du CRC a lexception pour la présente cldture de Dobligation d’amortir les écaris
d acquisition. Cette décision est motivée par le fait que votre société a décidé de changer de
référentiel compiable et d’adopter les normes internationales IFRS. Sur fa base d’un
amortissement linéaire sur une durée de 25 ans, la dotation aux amortissements des écarfs
d’acquisition non comptabilisée est estimée a 760 milliers d’euros au titre de la période.



Sous cette réserve, nous certifions gue les comptes consolidés de Pexercice sont, au regasrd
des regles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent vne image fidéle
du patrimoine, de fa situation financiére, ainsi que du résultat de Pensemble constitue par les
personnes et enfités comprises dans la consolidation.

Sans remetive en cause Popinion exprimée ci-dessus, nous athirons votre attention sur les
POINES SUIvanis
Des changements comptables sont également infervenus sur la pérode portant sur la
comptabilisation d’honoraives et des provisions au titre d”indemnités pour départ a la
retraite et déerits en annexe respectivement dans les notes « Méthodes d’évaluation »
et « Changement de méthode ».

- Lanote « Opérations internes » précise les modalités retenues au (itre de transactions
mtervenues et lides 4 Potilisation de marques entre d’une part les sociétés Générale
Des Végétaux, Monceau Fleurs et Mappy Ine et d’autre part la sociét¢ Monceau
Fleurs International.

- La note «lmpdts différés » expose notamment les modalités retenues pour la
reconnaissance des actifs d’impots différés. Votre société a amsi constaté des actifs
d impdts différés pour 971 milliers d’euros provenant principalement de déficits
fiscanx. Ce choix comptable repose sur la capacité du groupe a pouvoir récupérer
dans un délai raisonnable ces déficits fiscaux.

Les variations de capitaux propres part de groupe présentées dans la note 1 de
I"annexe incluent des effets liés & une variation de périmétre pour un total négatif de
3.253 ulkiers d’euros et concernant essenticllement des mtéréts minorgaires
provenant de I"acquisition & hautewr de 75,6% du groupe Rapid’Flore constatés au 30
septembre 2008,

Un emprunt obligataire convertible a été émis par votre sociéié en décembre 2007
avee une prime de remboursement de 2.825 midliers d euros en cas de non conversion.
Vogre sociéié i°a pas jugé nécessaire de constituer une provision pour risque de non
conversion au regard des éléments exposés dans la note « Obligations convertibles »
de 'annexe.

If JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

In application des dispositions de larticle 1. 823-9 du Code de commerce relatives 4 la
Justification de nos appréciations, nous portons 4 votre connaissance les éléments survanis

Les appréciations auxquelles nous avons procédé sur les principes comptables appliqués
nous ont conduits a formuler la véserve et observations décrites ci-dessus.



- Conune lndlque dans la premiére partie du rappoit, votre société a procédé sur Iexercice
a Pémmssion d’obligations convertibles. Dans le cadre de nos appréciations, nous nous
sommes assurds du caractére approprié des infornmiions données en annexe au iiire de
P émission de ces nstruments.

La note « faits marquants de la période » de annexe expose notamment les acqumucms
portant sur les actions des sociétés Happy, KSV et Hauraumize (groupe RapdFlore).
Dans le cadre de nos appréciations, nous avons procédé a une revue de la documentation
fransnise par votre sociéeé au tiire de ces transactions significatives meervenies au cours
de Pexercice. Nous avons également exanuné le caractére approprié des imformations pro
forma données en annexe étant observé que les principaux agrégats des entités acquises
ne sont pas présentés,

Les appréciations ainsi portées smserivent dans le cadre de notre démarche ¢ audit des

compies consohdés pris dans leur ensemble et ont done contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans fa premiére partie de ce rapport,

Lit. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, a la vérification des informations refatives au groupe, donmées dans le rapport de
gestion.

“

A Texception de D'incidence des faits exposés ci-dessus, nous n’avons pas d’autres
observations & formuler sur leur sincériié et leur concordance avec les comptes consolidés.

Fait a Pans, le 4 f8vrier 2009

Cabinet RZ Audit- " Cabinet Didier KL} NG et Associés

Commissaire 4% con pies
Compagnie de PARIS
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NOTYH A REFERENTIEL BT FAI'TS MARQUANTS

REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consoldés amréiés au 30/09/2008 ont 616 &tabdis conformément aux dispositions du réglement n®

99-02 du CRC, & Pexception des éearts d'acquisitions (CF Note 2). LTS
e
- @l ﬁ‘c” s
e ‘;‘Eﬁf o \: L‘-J_‘»-_?
G l‘.'i)’\\")\;‘_\;{ \‘“‘ e 5] F\\"}g\-\.\@d‘\d\\d
AAEB T de
TS MARAUANTS DE | A PERIO D GO Aot RIS,
FAVES MARQUANTS DE LA PERIODY VL R000 Too 66

Lors de FAssemblée Générale du 21 novembre 2007, décision a té prise de modifier la dénomination

sociale de la société LMA qui porte dorénavant ke nom de GROUPE MONCEAD FLEURS.

Par ailleurs, la société GROUPE MONCEAU FLEURS a &é admise sur le marché non réglementé
« Alternext » Paris & la suite d'un placement privé au mois de décembre 2007, Ce placement privé a permis
4 la sociétd de réaliser une augmeniation de capital de 14 M€ ainsi que U'émission d'obligations

convertihles pour un montant de 16 M€ (¢f Note « Obligations convertibles »).

Consécutivement & ces opérations, et comme indiqué dans le decwnent d'information rejatif 4 ladmission
sur Alternext, 1a seciéiéd GROUPE MONCEAU FLEURS a procédé a l'acquisition de 70% des actions Happy

pour un mentant de 9 M€ et de 70% des actions de XSV powr 9 M€ dgalement,

- La société GROUPE MONCEAU FLEURS a bhénéficié de la Transmission Universelie du Patrimoine de ia

seciéte FINANCIERE FLEURS BT VEGETAUX en date du 31 mars 2008,

La société GLOBAL EXPORT a souscrit au capital de la société BOLDING AM & hauteur de 51% lors de sa

aréation, qui elle-méme a pris une participation de 80% du capital de la société BOUQUETS D'OBJETS.

- iasociéid MONCEAT FLEURS ISPANA 2 606 créée en date du 19 mai 2008 et est détonue 3 hanteur de 31%

parla société LGDV.

La société GROUPE MONCEAU FLEURS a procédé en date du 31 aoit 2008 A Pacquisition de 100% des
titres du groupe RAPID'FLORE (Hauraunize) avec effet rétroactif au 1o avril 2008.
L'opération a &0é réalisée A 75% en numdéraire ef 3 25% en échange de titres (échange définitivement
approuvé postérieurement a la cibture).
Un crédit vendeur a également été constaté. Ce dernier est remboursable en denx ammuités en 2010 et
2011,
Le groupe RAPID'FLORE est constitué des sociétés (pourcentage de détention direct et indirect) :

o Hauraunize (holding)

o TFloria Création {100%),



o PB Participation {100%),

o Yormaflore (100%),

o Tlore Distri (18%),
Gestflore {100%),

o Carflore {100%)

FATTS POSTERIEU RS A LA CLOTURE DE LEXERCICE

Lovs de V'Assambiée Générale des actionnaires du GROUPE MONCEAU FLEURS qui s'est tenue le 28 aotobre 2008,
Yopération d'échange de titres déorites ci-dessus, concernans le groupe RAPID'FLORE, a é1é réalisée par les
actionnaires du GROUPE MONCEAU FLEURS,

Cet échange de titres est nn apport en nature gui a douné Heu & une angmeniation de capital de la sodiste

GROUPE MONCEAU FLEURS.

En conséquence, la société GROUPE MONCEAD FLEURS est devenuce actionnaive 4 100% de la sociéué

RAPHY FLORE (Hauraumize) 4 compter de cette date avec effei rétroactif au 1o ayril 2008.




==

NOTE B : PRINCIPES ET MODALITES D

METHODES DE {f)l_“‘f)i IDATION

Les sociétés sont consolidées selon la méthode d'intdpration globale dés lors gue le groupe y exerce un
contrdle exclusif et sont miscs en éoguivalence si le conbrdie reléve de Pinfluence netable, Bn cas de contréle

conjoint les participations sent consolidées selon la méthode de Uintégration proportivnnelle.

(O\T‘a(ll i}A'”lU{\ DES SOCHTES DU PERIMETRE

CRITERES E
L'entrée dans le périmétre de consoitdation d'une entreprise résulie en principe de sa prise de contrdle par le

groupe quelies que soient les modalités furidiques de l'opération

B

;‘ :“‘Esﬁ ;i.} g'\ﬁ\’gﬁ\‘ka -

Lors de la premiére consolidation d'une entr c(g 9§%‘\{ \5@}{1{?{“&? @315%1\(\43\(&5.»\@ em(,ms identifiables de son actif et
o1t
de son passif est évaluée selon le principe de la {J@N&‘%(p\m‘“ 08 ‘??\b a8

n’\

La différence constatée enire la valeur d'entrée dans le bﬂilan consolidé et la valewr comptable du méme
¢lément dans le bilan de lentreprise consolidée constitue un écart d'évaluation. Les écarts d'évaluation
représentatifs d'actifs immobilisés sont amortis $'ils sont relatifs 2 des actifs amortissables.

La différence enire le colit d'acquisition des titres et l'évaluation totale des actifs el passifs identifiables
constitue I'éeart d'acquisition. Les écarts d'acquisition négatifs sont présentés en provisions pour risques au
hilan, Les écarts ¢’acquisition positifs sont amortis swr une durée de vingt cing ans lersque ceux-cl sent affectés
en éiéments amortissables,

La société Groupe Monceau Fleurs a toutefois déoidé de ne plus amortir les écarts d'acquisition A compter du
1o octobre 2007,

In effet, au regard de Pévolution du groupe, de son positionmement de plus en plus tourné vers le
développement international, la direction s'oriente vers un prochain changement de véférentiel comptable et

va adopter les normes [FRS.

Dans ce cadre les €carts d’acquisition sont soumis au moins chague année a un test de dépréciation. Toute
dépréciation éventuelle est déterminée en comparant la juste valeur de ces écarts a lewr valewr comptable. Sila
juste valeur excéde la valeur comptable les écarts d’acquisition sont considérés comme n'ayant subi aucune
dépréciation. Dans le cas coniraire une charge au titre de la dépréciation des écarts d’acquisition sera

constatée dans la mesure ot la valeur comptable excéde la juste valeur implicite.

Page - 10



Au titre de Vexercice clos au 30 septembre 2008 des tests de dépréciation ont &6 pratiqués a Paide d'un
modéle d'actualisation des flux de trésorerie. Dans ce cadre la divection de la société a du faire des estimations
et poser des hypothéses qui comprennent, sans toutefois s'y limiter, des prévisions & I'égard du chiffre
d'affaires, du bénéfice et des dépenses en immobilisation, des taux d'actualisation et des taux finaux de
croissance futurs. Les prévisions sont conformes aux plans stratégicques présentés en Conseil d’Administration
de la société. Les tauy dactualisation sont fondés notamment sur le coiit moyen du capital. Ces estimations e
hypothéses peuvent changer dans le futur en raison de Vincertitude entourant la concwrresce et la congjoncture

ou de changements de stratégie de développement.

Au 30 septembie 2008 la société a procédé aux tests de déprédation annuels des éearts d'acquisition sur les
sociétés Happy et KSV et il a ¢té déferminé que les valeurs comptables des écarts d'acquisition n'étalent pas

supérieures a leur juste valewr. Aucune dépréciation des écarts n'a donc 66 (QH{?UW‘L{L
5 PS5
w%&fﬂ‘fg\mrxﬁ" PTES

o d““ 5 GO Y e
@b Pt f‘?\ RES I t\ﬁ‘*“’n

o O\\h\\f\ \JC‘“U 31‘\\’%\ :
Mf l] OU RN J EVALUATION P 8\ B 6°

les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes anmuels retenues pour cet arrété wont pas éié
modifiées par rapport a Vexercice précédent, a Vexception du traitement des honoraires des experts-

comptabies et des commissaires anx comptes, suite A Ia remise en cause de la régiementation les concernant.

En effet, lors de la ddture du 30 septembre 2007, seuls les honoraires correspondant & des prestations déja
effectudes 4 la date de cldture figuraient au compte de résultat. Sur les exercices précédents, leurs honoraires
correspondant a des prestations effectuées postérieurement a la date de cldture mais concernant des travaus
relatifs & V'exercice clos avaient [ait 'objet d'une inscription dans le poste "Fournisseurs - Factures non

parvennes”,

Du fait de la nouvelle interprétation de la CNCC, le résultat de la période supporte & nouveau les honoraires
relatifs & des prestations effectuées postérieurement au 30 septembre 2008 mais concernant cette cléture, soif

148 K€,

Les honoraires relatifs & Uexercice ¢los le 30 septembre 2008 ont donc é:é constatés dans le poste

« ournisseurs - factures non parvenues »,

CHANGEMENT DE METHODE

Un seul changement de méthode est intervenu au cours de Vexercice par rapport a Vexercice précédent

- les provisions d'Indemnités pour départ a la retraite (PIDR) qui n'avaient pas &té comptabilisées pour
I'exercice clos le 30 septembre 2007, du fait de leur caractére non significatif, ont été prises en compte
dans les comptes consolidés au 30 septembre 2008 pour un montant de 44 K€, dont 63 K€ ont été imputés

sur les réserves. Limpact sur le résultat de l'exercice est positif pour 55 K€,
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Par ailieurs, les PIDR pour les sociétés entrantes du groupe RAPIYFLORE s’élevant & 28 K€ ont également été

comptabilisées et imputés en totalité sur les véserves,

DATE DE CLOTURE DES COMPTES

La socicté consolidanie cldiure ses compies au 30 septembre 2608.

Une société du groupe cliture ses compies au 31 décembre, il $agit de la sociéeé Centrale des Fleurs qui est
intégrée selon la méthode de mise en dquivalence. Les dernjers comples conmus de Centrale des YFlewrs sont

cenx au 31 décembre 2007, Ce sont ces compies gui ont 668 utilisés pour la présente consolidation.
Aucune autre société du groupe n'effeciue de cléture 4 une dafe antérieure de plus de frois mois au

30 septembre. a6 a(ﬂf“’

PERIMETRE DE CONSOLIDATION A TE008 o o €

Le périmétre a évolué de la fagon suivante depuis ta cléture du 30 septembie 2007
wne sortie suite & une transmission universelle du patrimoine (Rinanciére Fleurs et Végétaux) ;
deux entités antérieurement consolidées par mise en équivalence ont été intégrées globalement (Happy,
KSV).
enirée et consolidation par mise en équivalence de {rois sociétés {Centrale des Fleurs, Monceau Fleurs
Fspagne ef Tatno), et par intégration globale de deug sociétés (Consortium Parisien de Fleurs et Plantes et
WHKS).
entrée et consolidation par iniégration globale de trois sociétés (Holding AM, Bouquets d'Objets et
Moncean Fleurs International) ;
epfrée ef consolidation par intégration globale de sept sociéiés du groupe Rapid¥Flore {(c¢f Note
« Périmétre ») en date du 31 aoti 2008,
Ainsi, les sociétés du groupe RAPHYFLORE ont éié consolidées par la méthode de Nintégration plohale a
compier de cetie date.
La société Flore Distribution est une sociétéd & commandite par action dont le commandité est la société
Gestflore. Dans la mesure o cetie derniére cst elle-méme détenue a 100% par Hauraunize, Flore

Distribution est intégrée globalement pour 13, 61%.

Il convient de noter que les sociégtés LIMOG, SAFRAN, MONCEAU FLEURS UK n'ont pas été consolidées pour les

raisons suivantes :

- Ja société LIMOG qui est une sociéié acquise lors de Vintégration du groupe RAPID'FLORE w'a pas
communiqué ses compies a la date d'établissement des comptes conselidés, Cette société n'a cependant

pas une activité trés significative au regard du groupe.
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- lasociété SATRAN wa plus d'activité et devrait 8tre dissoute lors du prechain exercice.
la sociéeé MONGEAU FLEURS UX nt'a plus d'aciivité.
A noter que les sociétés Happy Inc et XSV ont éé intégées globalement a compter du ler octobre 2007 alors
que les prises de controle ont respectivement été réalisées le 20 décembre 2067 et le 8 janvier 2008. Le chobx de
la date d'entrée dans le périmaore de consolidation a été opéré dans un souci de shuplification dans la mesure ol

ces sociéeds n'ont pas e d'activité significative au cours de cette périede,

Le périméire présentd ci-aprés s'entend au 30 seplembre de chague exercice.

G 2008 GME2807 .
R [YEHRARND
Consolidation S the conledie % diniérél % driniégration Consofidation % de conlrdle % driéét % dintégration
Bouguet g'ohjets Intégration Globale 9,00 40,82 il
CARFLORE Infégration Globale 7560 THED 100
Centrale des Fleurs tiise en ¢quivalehce 3336 3385 8)
Consorlitm Parisien de Flours ¢ Flantes Hintégralion Globale 1,00 51,00 160]
Firencidre Meurs etVegdiaug Ilnégration Globale 00,00 100,00 HE, G,
Floria Créalion Intégration Globale 7560 7460 106
Flore Dislibution Intégration Globale 13,61 13,61 106,
Farmations Intdgration Giobhake 75,60 1560 glih:
t.a Géndraie des Végdlaux inteepalion Globale 100,00 160,00 100) ntégration Globate 100,00 100,00 100,00
Geslffore Intégeation Globale 7680 75,60 00
Global Expart Inlégration Globale 100,00 100,00 100] Intégraiton Globale 100,00 100,60 160,00
Hoiding Al “Jintégration Glebale 51,00 51,00 100
Happy MEE Wise on équivalence 3000 30,00 0,00
Happy 1G Intégration Globale 10090 1060.00 100
flauraunize int¢gration Globale 7560 7560 100
KSV Mzl Mise en equivalenss 34,00 30,06 30,00
HKSVIG intégration Glebale 100,00 100.00 100
GMF - Groupe Monceau Flew s intégration Glebale 100,00 100,00 100 Hnégration Globale 100.0¢ 160,00 100,00
Monceau Fleurs ntbgration Glohale 99,30 949,90 100 Intégration Glohale 100,00 100,08 100,00
WF ESPAGNE Mis6 en dquivatence 31,33 3100 ¢
tonceat Fleors intenationat inlégration Global 100,00 00,00 100
PE3 Participation ntéuration Globute 75,060 7560 100
T'aton Fleurs Mise en Squivalence 30,00 3000 a
WIS 13V Intégration Globale 80,00 0,00 100 Ly 3
&% v
5"55\"20“’
@ 2
et B }‘\%%Wﬂ "o SO
?»;\0’ va\(ﬁ\,_‘\"?-\ &\":_‘35 {'\,U‘: f\@d ¢
& \J\:mgs N o8 Sas
Ky T T - Sy e = ~
OPERATIONS INFERNE cONRyet s P g
/\/\\“'{330
ot RE

1

Toutes les opérations véciprogues significatives réalisées entre fes sociétés intégrées du groupe sont limindes.

Les vésuliats internes sur cession d'actifs entre sociétés du groupe sent élimings s'ils sont significatifs pour le

Groupe.

Au cowrs de Pexercice, les sociéiés Génér

ale

Des Végétaux, Monceau Fleurs ef Happy Inc ont concédé a la

société Monceau Fleurs International un usafruit sur les marques « Monceau Fleurs » et « Happy » pour un

produit global s'élevant

a 745 milliers d’euros sur une durée de 50 ans. Les produits attachés a ces transactions

sont étalés swr la duréde de 'usufruit et feront Vobjet d'avenants aux contrats signés entre les parties. Les

produits de redevance en découlant ont été neutralisés dans les comptes consolidés.

IMMOBILISATI

ONS INCORPORE

LLES BT CORPORELLES
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[

Les imwobilisations sont inscrites a l'actif 4 leur cofit dacquisition, incorporant le cas échéant les frais
d’acquisition nets Cimpdis directement imputables 3 Vacquisition et dey ajustements de prix futurs mesurés de

fagon fiable et dont le versement sont prohables.

Immaobilisations incorporelies .

Ce poste est principalement constitud de fonds de commerce et de margues.

Imimobilisations corporelles :

Ce poste est principalement constitué de constructions et d'installations techniques,

Leur durde d'amortissement est comprise entre vingt et vingt cing ans powr les batimenis et entre un et sept

ans pour Fagencement des magasig et e matéricl.
Les biens acquis par des contrats de location-financement, lorsqu'ils représentent une valeur significative, sont

immobilisés conformément & la méthode préférentiele préconisée par e veglement 99-07, Les frais d'entretion

et de réparation gont enregistvés en charges de I'exercice, sauf ceux f‘nggg 52

e WA B
TS i@“xi*q wﬁmgfﬁgm TES

prolonger la durée d'utilisation du hien. EXPERT

Amortissements
Les amoriissements sont comptabilisés en charges sur base linéaire en fonction de la durée d’utilité estimée de
Fimmmobilisation corporelle. Les immobilisations corporelles fipurent au bilan a leur coit d'acquisition,
correspondant a la valeur d'acquisition ou d'apport, abstraction faite de toute charge financidre.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés selon la méthode lingaire et font Yobjet dun plan

d'anmortissement déterminé selon les durées d'utilisation suivantes :

5ans L

- Frais de recherche developpemient § o wcmccieesiieissisesin

- Apmccmcnis ........................................................................................................................ 347 ans L/D
~ Matériel de bureau informatique ; ... L3&5ans L/
~ Mobiler: e eS8 b Rt 1000 7ans L.

LTTRES MIS QUIVALENCE

La quote-part dans les capitanx propres négatifs des sociétés mis en équivalence est portée en déduction des

autres titres mis en éguivalence.

TITRES DE PARTICIPATION NON CONSO]

Leur valeur brute est constitude par le colit d'achat, Lorsque leur valeur actuelle a la cldture de 'exercice est

inférieure ala valewr brute, une provision pour dépréciation est constituée.
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La valeur actucile ¢st la valeur la plus haute entre la valeur vénale et la valeur d'usage, laguelle est appréciée

notamment en fonction de la quote part de situation nette réévalude détenue el des perspectives de ventabilité,

STGCKS

Les stocks de matiéres premiéres et de fowmitures sont évalués selon la wéthode FIFO,

Les provisions sur stocks sont évaludes en fonction des valeurs nettes de réalisation,

CREANCES

Les créances sont valorisées a lewr valewr nominale. Une provision pour dépy éClailon est | '_«iitiqnée lorsque la

valeur d'inventaire est inférienre a la valeur compiable. gJ, 5 » "'
g 3 ‘-;_}(\’J \:R {T .’\U Cd\&nd

Les frais sur Pempirung oblipataire ont éeé repartis sur la durée de Pemprunt de facon linéaive. Ils figurent en

charges a répartir al'actif du bilan.

OBLIGATIONS CONVERTIBLES

Un empruat obligataire d'une durée de 5 ans a été émis en date du 7 décembre 2007 sur le marche Alternext
d'Buronext Paris pour wn montant de 16 050 000 €,

Les frais sur emprunt sont amoriis en Hnéaire sur la durde de ce dernier.

321 Obligations d'un montant nominal de 50 000 € ont été émise ot donnent droit chacune a 4 000 actions
d'une valeur nominale de 2, 00 €.

En date du 22 mai 2008, elies oni été substitudes par 1 284 000 OCA de 12, 5€ de valewr nominale chacune,
atiribuées gratuitement aux tiinlaives d'0CA A raison de 4 000 OCA en échange dune OCA ancienne,

Le taux dintérét nominal de cet emprunt est de 4,3% par an payable annueliement, soit 0,5375 &€ par

Ohligation payabie d terme échu.

Les Obligations seront ainsi amorties en totalité le 29 novembre 2012 par remboursement au prix de 14,7 €
par Obligation, soit 117,6% de leur valeur nominale.
Alnsi, il existe un risque de non-conversion pour un moatant de 2,2 € par obligation, soit une somme maximale

de 2 824 800 €,
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A ce jour, Pentreprise n'a pas jugé nécessaive de constituer une provision pour risque de non-conversion au
regard des éléments sulvants
la société a retenu pour cette opération comme 'approche « opération unique »,

a date d’émission des obligations est récente (moins d'un an) ct U'échéance de celles-ci demenre lointaine

(4 ans)

le cours de laction, a Jongtemps é2¢ supériewr A son cours dlintroduction sur Altermext an regard
notamment des perspectives de croissance.

ta baisse significative du cours est conséoutive A la situation exceptionnelie connue depuis le mols de
septembre 2008 sur 'ensemble des places financiéres mondiales ef le cours actuel n'est pas représentatif

de fa valeur lide aux fondamentaux de fa sociéed.

PROVISIONS POUR RISQU)

iS5 BT CHARGES

Les provisions pour risques et charges sont enregisirées conformément a l'avis CNC n® 00-01 sur les passifs.
Elies résultent d'une obligation a 1'égard dun tiers doni i est probable ou certain qu’elle provoguera une sortie

de ressources, sans confrepartie au moins équivalente, attendue du tiers,

i’RO‘\f’fS{ ONS POUR INDEMNITES DE FIN D CARRIERE

Conformément & la méthode préférenticlle, le groupe a constaté une provision powr indemnités et fin de

carviére pour le monlant total des engagements.

Cette provision est effeciuée & partir des dispositions des conventions collectives du commerce de gros et des
fleuristes en fonction d'uue méthode prospective qui tent compie du départ volontaire du salarié 4 Mdge de 65
ang, d'un taux moyen de rotation des catégories de personnet de 5%, dune revalorisation annuelle des salaires

de 1% et dun coefficient d'actualisation.

Les impdis différés sont calculés conformément a Vapproche bilantielle du réglement 99-02,

Les écarts temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal sont traduits dans les comptes.

Ces impdts différés sont dvalués selon la méthede du report variable comme U'impose le réglement 99-02, Les
taux dimpdt retenus sont de 33,33% pour les sociétés frangaises. Aucun impot différé n'a été caleulé pour les
sociétés lrangeores.

Par prudence, les actifs d'lmpdts différés ne sont pas pris en compie si leur récupération s'avére éire

improbable dans un délai raisonnable.
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Dans ce contexte, le groupe a comptabilisé les déficits fiscaux qu'il considéve comme étant récupérable dans un
délai raisonmable. Les effets de variations de taux d'impot et/ou de changement de régles fiscales sur les actifs
et passifs d'impdt différé existants affectentle résultat de 'exercice.

Les actifs et passils d'impdts différés sont compensés lorsqu'ils concernent une méme entité fiscale.

Les déficits reportables du Groupe Fiscal s'éléve & 1 824 K€ au 30 septembre 2008,

LHIFERE D7AFEAIRE

Le chiffre d’affaives comprend principalement
les droits d'entrée percus en provenance des nouveauy franchisés,
fes ventes de marchandises réalisées aux franchisés,
les ventes au détail de fleurs el planies sous les différentes enseipnes du groupe,

les ventes au détail réalisées pour le compie d'entreprises

AUTRES PROBUTTS DEXPLOITATION

Ceux-ci sont principalement constitués ;
des redevances facturées aux franchisés (montant de 3 648 K€ pour les ranchisés Monceau Fleurs),
des transferts de charges constatés sur les frais relatifs 3 'émission de 'emprunt obligataire,

BELEMENTS EXCEPTIONNELS DU COMPTE DE RESULTAT

Le groupe constaie en exceptionnel A 1a fois des éléments exceptionnels de Vactiviié courante et les éléments

exiraordinaires.

RESULTAT PAR ACTION

Le résuliat par action est calculd A partir du résudtat net consolidd (part du groupe) en divisant ce résultat par
le nomire d'actions émises par GROUPE MONCEAU FLEURS. Le résultat dilué par action est calculé selon le

réglement 99-02, Bn l'absence de précisions, il a ¢6é fait référence a avis QBEC n°27.

TABLEAUX DE VARIATIONS BT ANNEXES _ _

NOTE 1 - VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Page - 17



SOLBE N1 B 3
Atieetatien Lurbsavan FRTRN T 11 Y23 eds} {383 416)
Distrivution gildsnios
Varsiande capiel ERERE]S] 12 20760 &1 e00 ARSI
fitzultat Tua 2e¥ 349 202
Corarilen Lnsuvocvs (172 1825 {372 187)
Augamentitizn 10 8O3 336) (8 802 338}
Denlen
ntminutizn
Hepiise
Vagilan bss do vlin

(8516 128)

Avltos-avginuniotions § diabnctiont (8 #76 121

ftecinszemint

Cheageract do méthede

Rezituctrar, & 760 205 ¢ 750 109
ReclassamentRod Gichinal fohargainnal da mdtheife 2 Yo avy q r06 F03

LETS.Z'ZZT.TZ:T.\’SL: fondnchayn 13 873 <84) ATy {3 208 342]
A . . .. B 5
L degsnzes] n Vitaens (e e arm ) w0 ey . zosseow
sorovw T T Gersevko saaneage T Yaests vt azny : o 126967 ’ S0 4ttonE
gl
o LG et ATS
ah @%%{";’;*&E‘;n COMP m%f\n{v’n
CONMISE GANRES A (858 (Jd nd
44, Avenue de LHE 1
NOTE 2 - ECARTS 'ACQUISITION ' y5008 PARES

Végéiaux %) ) G7 046 14 534 14 5‘3‘1 52 612
Monceau Fleurs 37483 4 399 000 90‘9 127 00a 127 3488 873
K8V 38417 § 155 609 8 755 GoY
Happy inc 364147 G206 1898 . 9 208 198
Holding Al janv.-08 7000 7 000
Hauraunize 39661 12 8566 223 12 856 223

(1) k2 011242000 pour 3 847 eures et te 1771212002 pour 63 109 euros.

Consécutivernent & Yentrée dans le périmétre de la société Happy il a é1¢ constaté un écart d’acquisition de
9 206 K€ qui, en conformité avec ce qui est précisé dans la note 13, n'est pas amorti,

De la méme fagon et consécntivement A 'entrée dans le périmétre de la sociétd KSY, il a 6t¢ constaté un écart
d’acquisition de § 755 K€,

Bnfin, il a été constaté un éeart d'acquisition de 12 856 K€ suite & I'acquisition de 75% du capital de Ja société

Hauraunize (GROUPE RAPID'TLORE],

L'amortissement de fagon linéaire sur 25 ans aurait eu pour conséguence de constater une dotation sur
lexercice de

Pour GDV : 3 K€

Pour Monceau Fleurs ; 175 RE,
Pour KSY : 263 K€

Pour Happy : 270 KE

Pour Hauraunize : 43 K€

NOTE 3 - IMMOBILISATIO nglVCORPOIU.%]LL}EJS‘V}‘%T INCORPORELLES
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Immohiiisations bicorpondies 3094 802
Frais déladissement

. dzrecherche et développermeant 134 568
Conoeasiong, breveds ¢f drolis gimileies 128 570
1ok e ball
Fored cammadd A2
Auddres imamobiisstions inconorelles
vvobilisstions beoporellzs e cours 09 559

Pusnoes, soonyies surimmobisalicns nosporeliss

noblllsattons corporaies 1408 342

Tenaing 13720
fgencemonts el amenagements de temaing
Cotsiruciions 1388 228
Genstnaciions s sol daull
instellations tedhnigues, 1 5, culiilages 23045
futres irvredilisedions conparefios a2 447
levevobilsations ccepxelles enonrs
s, ETries sur immolilisefions eopedos

Total des invnobflisations comporetles of

e fes AR02 224

4442 320
507

2074

4 560 487

3720

TOB4 54

22

370
28700

02T

328 381

21004

345 672

380
282 2469
28700

(50 833) {B56 907)
(745 060)
{109 559
{41 372) (3800
(19 600
(23572 {3801
L

georon ..

1423 792
0747

480D
503 851
#0832
657 302

4G5 138

231043
2153248

AZBTD

Partkelpations et oréances rritachiden {11 a76) 242818 S 4y {6 G38) 732 204
“Titres da partlzipation 48630 17 289 A36E0 29600 {89 545
Dividendes & weeion
Titres dos 0ndls mace ef LeNEINGY (58003} 9205 144 354
Créances retlachdes & det puyfciputions 00 rE2 o V0 030
Crésntes rallachdes § 6o podieipabons < an
1rtaets coures suroréances of prals r A0
Mencments o ofioctuer sur fires de partespatons non Hdrés

Imrchlileatlane fnancitras 110 041 399 486 113062 Ry (35 4913 10 064
Fitres wntmedil 665 nen covrant)

__Tirey bomebil 5t fo i .. _ - —
Tires immabitsds del’ 1 s postelevills
Prsts 23 408 46315 B0 {15 05
DEpHLs ¢ caullonnements \wWrses BG 931 2EG A0 o il (35 421} 120 05
Autras créances innobitses 8 ¥60 8750
Actions propres
ety coulignnements ol suttes ctdances
Préls, cavtionnements of aulros créances < 120
Versements & effecduer s Gues inmobitsda non bbérds

1 o O - . LHBos Ldasen L. B

NOTE 5 - AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS
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iz ddetfissonad {2408 {3559 {®oin
fistsdrnetvdised dhakppomud Rl (#0513 E6Y) 220 (10
Gronsgog loawdsd difissnivs el fezsici} Kiles) 32 Nnn {ic iy
L autnl

Foroemscd

Adesmrdiisdaninapyie
fovionoepontios

Inw

ey (o) (2055 s 108 A

Agoits dlendrgates g

Qv (131811} farod 589 0%
Craikrs wrsl disfa €01y
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@A [1313210) ¢ itz HES

ot e et
f{%‘ O}\i&}?@m
USSR e | nm““
m.f\\ff‘ 0B PARIS

0 56
6 - PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS Pappe2886

tmmohilisations ncorporelis (47 243) (17 243)
Immobilisations corporelias

Paiticipations el croances ralischées {27 500} {13 540} 14 540 {28 BOL)
ImmobAsations fnanckres {32 950) {38 £79) 3000 {29729)
Total RN Ol E BT EE YT 17840 ranry)

NOTE 7 - STOCKS 7 7 e

Blocks et en-conrs 333 [o2 5016 240 228313 A54 425
alities promices eb spgtevisiennenents A3000 230 Y2z FLENAT 1o 082
En-cows e [nens £33000
Gn-cows de srivices £34000
Prodhaiis intermsdudres fins £35000
Harchendises AET000 102 760 70 426 293221 404 425

NOTE A - CREANCES DVEXPLOITATION

Creances dlegpoitation 4 605 628 10122730 1953 619 (380 333} 3943817
Avanzes ol aconples versds sur conrendes 25 631 43047 61180 8336
Créantes clenls of congies raltaciés 22GYD (360 Y56} 1T 4%Y
Crdances olents ef ganples rattachds < 1an 4 341 314 8623 266 1412 825 (380 183) 3149328
CHEANCES SUF PLOSONNCE £ (AN SIS S0iauRL
Créances SUr REISONNLI &1 oJANSNYES sociaw < 1an 11 444 500 20 897 %428
Gréances fiscales hars 1§

Créances fiscates hors 18 < 1 an 228 331 1422943 837 475 {149} JLG 290

NOTE 8K - CREANCES HORS EXPLOITATION i
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Créances hors explaitation
Irrpils cillérds aclils
Gréznces iées & Hinlégraton fiscak
Elat - ingdl sur les Banthces
1an
Corrplos cowants actifs
Comples courants actde < tan

Astionraires - canilal sousciit nea versé

CIGUNCOS SU GESSIONS O
Crdancas sur cessions dachis < fan
Aulres erdunces

Auires sréances < 1an

1 160992
227 23

126 702

GO 238

_Produits & rocevoir (quolo part risuital SNCY.

Indéréle courus s eréances

NOTE 8C -

2006 418
Qvo (68
566 295

94 674
1293 090)
39252

{161 352)
4B 364

508 180 {1650 764)
456 390 (5 168)
566 205

(1867}
(405 776)
(263 008
508 760 (1635 74%)

(209 496}

(616 625) (9 823)

1695 110
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V3440

100 000
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LR EFRUL

Bracks elan-cours
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NOTE @ - PROVE
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est jugé comme étant non significatif,

NOTE

10 - DETTES FINANCIERES
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Doties d'exploitation
Dettes foumisselrs ef comples raliachés
tan
Avances, Acormpios reus su cormandes
Dottes sociates
Deltes sceigles < 1an
Dettes fisealos {hors 1S)
Deltes fiscalas (hors 18) < 1an

4 869 035

35T 103

620 951

527 875

10 212 245

70T4340
3080

1232183

1300654

4 468 AGG

876 4563
2695

99975

309402

NOTE LTIB - DETTES HORS EXPLOITATION

(49 050}

27 520

(23 439)

4 233 245

2 265 748

Dettes hors d'exploitation

hmpdls différés passifs

Detlos iées & hinlégration fiscalz
~ innpSt sur las Béndtieos
Etod - impdt sur 1o béndfices < fan
Corgles courants passifs
Complas courants passifs < tan
diremabilisations
PDeties sur acquisitions d'actis < fan
ividendes 3 payer
Autres dettes
Aulras defles < 1an
BNCY
Irtéréits cowus S dolies

NOTE 12 - TRESOR
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512 000
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9
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RIE NETTE HORS PROVISIONS
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NOTE 13

RESULTAT FINANCIER

Produlls fhanalers
Disidendss des aules partopations
Dividendes des paiticpations consalidds
Revenus di orbenues ratechées  des pariicipations

Gor 094
3428

000

A

Froduils sur codences ol VP B oGy
Reprises sur provisions daclifs financides
REpHSES S Plovsh Goation dos tves gioups 3003
Transfers do charges fnancidroes
ins da change suropéraicns financtes
Gatns de change sur achats de machandises
Gains dechange sur aules actals edemss 3
Gains de changs sur aulres charges extemes
Gans de changs survenles de bieps
Gains de change sur venies de prothils
Gains de change surventss ¢z sevices
Preduils neis des cessions de valews imobiidees de plagement 1671

Mutres produis financiers
Autres produits finendiers groupe

Chiarges finaicitres
Chierges dinlérats
Paes sur créanees finanderes oL VP
Pertes de changa sur opdralions fMancitres
Paries de change sur achals de marchandises
Perles do changs sur aulras achals exernes
Peries do change sur autres cherges exiernes
Pertes de change sur ventes de biens
artes de changs swr ventes de produits
Feries de change sur ventes do sendcas
Autres charges inencitres
Audres cherges finanderes groupe

{665 743)
{70 91?)
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Dotations aux amortissernenls pour primes de remboursemant des obligations

Dotations aux provislons pour Asques i chargas financidres

otations awd provisions o acilfs financiers

Botations awx provisions pour dipréciation des Gires groupe

Résultat fivaneler
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NOTE 14 - RESULTAT CXCEPTION NEL

Produits exceplionnsts 74360
Produils excoplionneds suropdalions de guslion ag 0Tt
Froduils exeepiadndis s axarclens sildious 2857
Produils do cessions do s consaices
Produiis de cessions dinmobilisstions incorporolies 26 667

Proguits 0o cessions dimmo i
Preduil: <o titeea

Produits de cessions daelres diéments
Sidventions dineestissements virdes su s

Artees produits excaplionaels

Preduis de fasfen

Incilences dos chamgemanls do métiintos

Boni grovendnl de rachiid d'zelions propies

Repises su provisions ikglementtes

Repises exceploanshes sur provisions pour fisques el chz
Reprises exseplionnelies s provisions dinmebilssions frencitres (mpainnany

Repsases exceptionaciles sur provisiens d'sclif cirgtiet 765
REpAses exceplionneles SUr amies provisions exceptonnelios
Traasfeils da chargos ereaptionneiics

annelies

&
Cliarges exceplionnelles - {J S Gan)
Charges exceplionnelies sur opérticns de gestion '3“ E‘:} (ﬁdéég)
Chames excaptionnedes si exarcions anlodmues {’),\ j
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VNG d'outies ¢lEmens d'achif codés GO '\. P" .-{ b()() 7 ?
Allres charpes exceptionnefos

CHiegos de tuslon

Inzidonces des chanpements de wélhodes

Nall pivvenant du riehal d'actions propres

Datations excoplionnelies aux i rente deg immobisoations

I3atstions exceplionaciles aux provisions réglemeniges {0y
PRolations exceptonnefies aux provisions pour iisques el charges cxseptionnglies

Dotations excaptionnelles aux provislons dimmobiisations financieres (impainnan
Dofations exceplionaeiies sux provislons 6'aclits croalants

Dotalions z*xcoplwnneuics sur sbes |)m\ iwlons excepliomelies

(24 547)
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NOTE 15 - IMPOTS

Analyse de la charge d'impot au résultai

Im péts exigibles {544 836) 2133
Im pdls différés 423 618 160 861
S

L

o
it

Actif d'impdts differés 970 068 227 213
Passif dimpdts différés 13 363 18 002
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NOTE 16 - EFFECTIES

EFFECTIFS
Effectifs au
Cadres
Coliahorateurs
TOTAL

CHARGES DE PERSONMEL
Charges de parsonned
Salaires

Charges sociales

TOTAL

REMUNERATION DES DIRIGEANTS
Rémunération des dirigeants

Organe de direction ou Gérance

30/09/2008
60

163

223

30/09/2008
4454150
1760806
6215056

30/09/2008

30/09/2007

42
74
116

3070672007
3323512
1485 705
4809 217

30/09/2007

La rémuneération des dirigeants n'est pas mentionnée dans la présente annexe, car elle conduivait
indivectement a donrer une rémunération individuelle,

Leffectif correspondant au Groupe Rapide Flore est de 88 salariés soit 17 cadres et 71 collaborateurs.

NOTE 17 - ANALYSE SECTORIELLE

Répartition CA au 30/09/08 au 30/08/07

ZONES GEOGRAPHIQUES

34773 898 28903 136

France
Etranger 1411859 596 186
TOTAL 36185 757 29499372

Répartition CA au 30/09/08

SECTEURS

Ventes 31497 545 27 185603
Services 4638212 2313769
TOTAL 36 185 757 29499372

NOTE 18 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

La société HAPPY Inc S'est porté caution an titre d’'un prét bancaire accordé a la sociéié CPFP & hanteur d'un
montant maximal de 1 000 KE.
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En ce qui concerne Happy Inc. également, Ja banque a pris un nantissement de 1o rang sur lo fonds de
commerce de fa soci¢ié en guise de garantie pour lemprung scuscrit de 200 K€ pour un montant de 58 K€

Poura société Moncean Fleurs, un emprunt est assortd d'une stireté réelle pour la somme de 600 KE.

La société GLOBAL HXPORT s'est portée caution solidaire et indivisible pour une machine d'un montang de
134 K€ hors taxes.

La seciérd GME est caution bancaire pour la société SC1 CIHAMPLAN & hauteur de 95 K€ et pour la sociéié
WHKS & hauteur de 500 K&

De plus, 900 parts sociales de la société LGDV ont £ié nanties par la société GMF dans le cadre de acquisition
de la sociéte Bauraunize,

En ouire, Ia sociéié s'est engagée, aussd longtemps que des Obligations restent en circalation, # ne pas conférer
d'hypothéque sur les biens ei droits hmmobiliers gu'elle peut ou pourra posséder, ni & constituer un
pantissement sur tout ou partie de son fonds de commerce au bénéfice de tindaires d’autres obligations cotées,
sans consentir les mémes garantics ot o méme rang aux Obligations. Cet engagement se rapporie
exclusivement aux émissions d'obligations cotées et n'affecte en rien la liberté de Ia Société de disposer de la
mropriété de ses hiens ou de conférer toute stireté sur lesdits biens en toute autre circonstance.

I existe un yisque de nor-conversion pour un montant de 2,2 € par obligation, soif une somime maximale de
2824 800 €,

Un complément de prix de 100 K€ pour Vacquisition de la société Bouquet d'Objets sera versé par la saciéié
Holding AM dés lors que cette derniére aura distribué plus de 500 K€ de dividendes.

Les deux fonds de comumerce (Cambronne et Petits carreanx) de la société Consortium Parisien des Fleurs et
Plantes ont été nantis en garantie des emprunts souscrits par cette méme sociétd,

NOTE 19 - INFORMATIONS PRO-FORMA

Au regard des informations pro-forma, la société a souhaité se conformer avec le réglement qui reprend avig
du CRC n® 2008-06 du 6 mars 2008 en matiére dinformations pro-forma lors de variations de périmeétre de
consolidation.

Pour ces raisons un compte de vésultat pro-forma complet est présenté ci-dessous,
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59666 151
4823 944
64480 065

Chittre d'alfaires net
Autres produits d'exploitation
Produite d'exploitation

(40 388 623)
(17419 217}
(589 911)
(4199 106
678 1565}
(63 275 012}

Achals consommeés

Ares charges d'exploitation

Impals, taxes ¢t versemen!s assimilds
Lharges de parsonael

Jotations d'axpleilalion

Charges d'exploitation

groupe R (2.G78)

1212 406

Résultat d'expioilation

G224 740
(883 660

Prodiils inanciers
Charges iinanciéres
Résultat finangler {258 929)

Gpérations en commun

Resultat avant impots 958477

176G 944
(26T 927)

Produits excepiionngis
Charges exceptionnalles

Résuitat excoptionnel (90 982)

Dotations aux provisions pour dépreciation des ¢carts dacquisilion (impairment)
frotations aux provisions sur amoartissemenls des Gearts dacquisilion
Pacticip ation des salarigs sux résullats de fentreprisa

impals sur fes bénéhces (844 802)

Preduils au charges dimpat ligs 4 Fintégration fiscale (U)
tmpats differés 423 053
2 944

Carry back
Résullal des sociélés miseys en dguivalence (3 16)

(G4 848 0040)
G5 287 464

total des charges
Total des prodaiis

Résultat hars groupe T2 696

Le montant relatif aux frais financiers concernant e erédit vendewr aurait été d'un montant de 135 KE£

Cette somme n'a pas été comptabilisée dans les comptes pro-forma présentés ci-dessus,

43% du chiffre d’affaires et 76% du résultat groupe sont généreés par le groupe Rapid'Flore.
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