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Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & ’exercice clos le 30 septembre 2010, sur :

« le contrdle des comptes consolidés de la société GROUPE MONCEAU FLEURS, tels
qu’ils sont joints au présent rapport ;

+ lajustification de nos appréciations ;

« la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d”Administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I.  OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. Il consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.




Nous certifions que les comptes consolidés de 1’exercice sont, au regard du référentiel [FRS
tel qu’adopté dans I’'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de Pensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

1L JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a volre connaissance les éléments suivants :

- Le paragraphe « Test de dépréciation des écarts d’acquisition » de la note 11 de I'annexe
expose notamment les modalités retenues pour la détermination des valeurs recouvrables
des unités génératrices de trésorerie définies par votre société. Dans le cadre de nos
appréciations, nous avons procédé a une revue des travaux d’évaluation transmis par
votre société. Nous avons également examiné les paramétres financiers qui servent de
base 4 la détermination de valeurs d’utilité par actualisation de flux de trésorerie futurs.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribu¢ a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

I, VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives
au groupe, données dans le rapport de gestion.

Nous n’avons pas d’observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Nous avons eu connaissance de ’événement suivant, survenu postérieurement 4 la date
d’arrété des comptes.

Votre Conseil d’administration n’ayant pas été en mesure de vous adresser une
communication sur ce sujet préalablement & ’envoi des convocations a ["assemblée générale
ordinaire de votre société, il nous appartient, en application des normes d’exercice
professionnel applicables en France, de porter cet événement a votre connaissance.



Le Groupe Monceau Fleurs détient une participation minoritaire dans la société Monceau
Fleurs Espana SAS, consolidée par mise en équivalence. Au 30 septembre 2010, le Groupe
Monceau Fleurs détenait une créance de 545 milliers d’euros sur la filiale opérationnelle de
cette société.

Depuis ’arrété des comptes consolidés de Groupe Monceau Fleurs, les négociations en
cours avec 1’actionnaire majoritaire de Monceau Fleurs Espana SAS n’ont pas abouti.

Au jour du présent rapport, la créance de 545 milliers d’euros sur cette filiale opérationnelle
n’est pas réglée et sa recouvrabilité est désormais incertaine.

Fait a Paris, le 15 mars 2011

Cabinet Didier KLING et Associés

Commissaire aux comptes
Compagnie de PARIS
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...86.408 443

Produits d'exploitation &

(43660719}

Agchats consommes Lo AGe ool FTE)
) (10372 283)

Irpots, taxes et versements assimiés T . (640843)
Charges de personnei .. {10555643)
. 1802176)
drexploftation s7e7T
Résltat opérationne| courant 292 746
| Autres gharges (i11g081)
~Autres produits 1379156
Ré s uitat opérationnel 561 821
Produts financiers e e T e TS5 994
(1 269 860)

s
(8551)
(316512)

1800

(851 883)

Résultat Hors Groupe {189 526)
Résultat net par actlon 10 (0,33)
Nombre retenu pour le résultat net par action 10 &5 805178
Résultat net dilué par action 10 (0,27)
Nombre retenu pour le résultat net par action 10 7119 616
Raésuitat de la période {5 325 707)

Ecarts actuarels sur indemnité de départ a la

retraite

Ecarts de conversion monétalre provenant de ia
conversion des comptes des entités étrangéres
Changement de Juste valeur des actils
financiers disponibles a la vente

Autres éléments du résultat global aprés Impdt
Rés ultat global total

Dont part du Groupe j

Dont part des intéréts non contrélés (448 470)

(5 326 707}
(4 877 236)

m n 5.
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2. ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

ACTIF

. .29640980
AT7I0968
.. 2575495

Jmmebifisations corporeles Mo
Jmeubles de placement 12

103954
826643
282231

885192
1413735

[Tires mis en équivalence e B

Participations et créances rattachées

frobilisations financieres 0 LG8
Frpdts differés -actf e BBL

Autres actifs non courants . T

ACTIF NON COURANT 53 445 200

Lo 1maTor
.. 382313

Stocks eten-cours L.
A

comples versés sur

Cllents el comptes rattachés .8 8545039

LLasan
LL2anTas
L..5gesara
..307sre

Bat, rpotsurles benefices

Autres créances e 20

Tresorerie et ¢quivalents de tresorerie 21

Comptes de regularisalion. o e e e

ACTIF COURANT 18 355 068

770463

vf\ct‘rfs__no

n - 6. u n
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LEans

PASSIF

Comptes consolidés 2010

Eneuros - Notes 2009
Capttal Lo 1ietn3se
Primes liées au capltal - B 16080945
Réserves 15851 381
Auto Con!ra;e ) P SO
‘Réserves de conversion groupe S e e e
Résuttatdelexercice . _{1914584)
Capltaux propres 4 27 337 089
Part revenant aux entltés non contrdiées 4 (75 209
CAPITAUX PROPRES 27 261 880
Provisions pourfisques B 23807
Provisions pour charges LB A AL
Jmpdts différés -passtf 8o 5200158
Detes financiéres S S 22381655
25

Autres dettes non courantes

Autres passifs non courants

.05 067

PASSIF NON COURANT 28 499 392
Dettes financieres 24 2484805

Dettes d expk)ltahon

9299518

3esazs

L Ssessr
| JesTie .

16 166 000

Etat - impdts sur les bénéﬂces } e o
Autres passifs courants 27
Trésoreriepassive R .

PASSIF COURANT

_Passif non courants détenus en vue de la vente & act abandonnees 22

653 459

Groupe Monceau Flaurs — Comptes consolidés au 30 septambre 2030 -1FRS
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3. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

LIBELLE CLOTURE OUVERTURE

Résultat net consolidé ,\

5y

Giminnion dg s cumome vaves o sossons dswts ——— — |

Variotion du BFRIIE & I'ackivits [provisions inclusos)

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'EXPLOITATION -3 884 463 610 668

Cossions d'immebitisations :

sreege q 1asns o i!@ tefrers . o -2

‘.‘ i 5

AR )

Ineidence des variotions do périmdtre

Flux de trésorerie dlinvestissemont dos actifs non sourants détenus on vue de la vonte ot des activitbs abandonnées

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR LES OPERATIONS DE FINANCEMENT €022 135 3 290 600

VARIATION DE FLUX TRESORERIE {1 + Il + 1 + V) 1045 126 2 682 167

170 S i

- - 8. B u
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4. TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
CONSOLIDES

Capitaux
prepres Part
du Hors-
Groupe

’ Capitaux
Primes Hées . .o Ecarts do Résultat  propres Part
du Groupe

Capital au capita conversion

Affoctation en réserves (270 312) 276 282 5970 0
Distribution dividendes .

Variation de capital 872 106 3 176 652 (261 100} 3 767 658 128 119
Résuitat {1 914 594) {1914 584) {189 525)
Autres augmentations / diminutions (27 506) 406 363 378 887 (234 634)
Reclassement/Restructurat./changemaent de méthode

Ecart de conversion - Effet de changa (784) {784)

Variation de périmétre 10 872 1ic 872 (126 188)
Autres -

2001 351 442 619 48 413

Affectation en réserves {1 588 732}

Distribution dividendes

Vereom e T T T .
- avrn Twwrae | wisan
Autres augmentations 7 diménutions 299 480 (169 264) 130 216 (17 7586)

Reclassement/Restructurat./changement de méthode

Ecart de conversion - Effet de change (26 471) {268 471)
Variation de périmétre {1} {581 819) 82 507 (499 312) 888 856

Autres

(1} correspond en majeure partie 4 I'affectation de la situation nette des minoritaires de la société MFEF & hauteur de
42.6%. Cette affectation aurait di &tre également constatée 2 la clBture de 'exercice précédent, les minoritaires se seraient
élevés A 6BIOKE.

[ | 9. u N
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5. NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

NOTE 1 - INFORMATIONS GENERALES

Groupe Monceau Fleurs S.A. est une société anonyme de droit frangais dont le siége social est situé au 34 rue
Eugéne Flachat a 75017 Paris.

Le Groupe Monceau Fleurs a deux activités principales :

- le développement des réseaux de franchise des enseignes de ventes Monceau Fleurs, Happy et
Rapid'Flore ;

- lorganisation de la vente de fleurs et de plantes a ces réseaux.

Les états financiers consolidés au 30 septembre 2010 présentés ont ét¢ arrétés lors de la séance du
31 janvier 2011 par le Conseil d'administration.

NOTE 2 — PRINCIPES COMPTABLES

Les principales méthodes comptables appliquées lors de la préparation des états financiers congolidés sont
décrites ci-apreés.

A, Déclaration de conformité

le Groupe Monceau Fleurs («le Groupe ») est coté sur le marché Altemext d'Euronext Parls depuis
le 7 décembre 2007. Le Groupe a choisi d'opter pour les normes IFRS pour ['établissement de ses comples
consolidés conformément & l'ordonnance n® 2004-1382 du 20 décembre 2004 qui modifie l'article L. 223-24 du
Code de Commerce, a compter de Pexercice clos e 30 septembre 2009.

Les états financiers consolidés du Groupe Monceau Fleurs au 30 septembre 2010 ont été établis en conformité
avec les normes comptables internationales telles quadoptées par 'Union Européenne & la date de cldture de ces
états financiers et qui sont d'application obligatoire & cette date. Les normes internationales comprennent les IFRS
(International Financial Reporting Standards), les IAS (International Accounting Standards) et les interprétations de
'FRIC {International Financial Reporting Interpretations Committee).

Les états financlers présentés ne tiennent pas compte des projets de nommes et interprétations qui ne sort encore,
a ia date de cldture, qu'a I'état d’exposés sondages a INASB (International Accounting Standards Board) et a

FIFRIC.
i 53

L’ensemble des textes adoptés par I'Union européenne est disponible sur le site Internet de %af Cnmmlsq,on

européenne & 'adresse suivante hitp://ec.europa eufinternal_market/accountingfias_fr.htm. ..o ot
£ X

A
Le Groupe a appliqué & ses comptes consolidés les amendements de nonﬂe@e‘t j’esthterﬁrétatiorys-_entrés en
vigueur au 1er octobre 2009 et adoptés par I'Union européenne. E ER pf\k e»>~? ;_; &G

n - 0. N |
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Les textes ayant un impact de présentation sur ies Etats financiers consolidés du Groupe sont

- 1AS 1 révisé « Présentation des Etats financiers »
- IFRS 8 « Segments opérationnels »
- 1AS 27 révise « Etats financiers consolidés et individuels »

Dans le cadre de Fapplication de ces textes, le Groupe a modifié 'appeflation du bilan qui devient « I'Etat de la situation
financiére ». Le compte de résultat a été complété d'un « Etat du résultat global » ne comportant pas d'éléments significatifs.
Le principal impact pour le groupe de I'adoption de 'amendement d'IAS 27 par ['Union européenne le 3 juin 2009, est la
modification du terme « intéréts minoritaires » en « intéréts non contrdlés »,

Les autres normies et interprétations qui entrent en vigueur au ter octobre 2009 ne trouvent pas a s'appliquer dans le
Groupe ou n'ont pas d'incidence significative sur les états financiers au 30 septembre 2010. i s'agit de :

- Amendement 4 IAS 7 « Tableaux des flux de trésoretie »

- Amendement & IAS 8 « Principes comptables, changements d'estimations comptables et erreurs »

- Amendement & JAS 10 « Evénements postérieurs & la clbture »

- Amendement & 1AS 16 « Immobilisations corporeiles »

- Amendements a IAS 18 « Produits des activités ordinaires » et IFRIC 13 « Programme de fidélisation clients »

- Amendement a IAS 19 « Avantages au personnel »

- Amendement & IAS 21 « Effets de variations des cours des monnaies étrangeres »

- Amendement a IAS 20 « Comptabilisation des subventions publiques et informations & fournir sur ['aide publique »

- 1AS 23 révisé « Colts d'emprunt »

- Amendement & IAS 29 « Information financiére dans les économies hyper-inflationnistes »

- |IFRS 3 revisé « Regroupements d'entreprises »

- Les amendemenis & IFRIC 9 et |IAS 39 « Dérivés incorpores »

- L'amendement a IAS 39 "Instruments financiers : comptabilisation et évaluation” intitulés "Eléments éligibles a la
couverfure”

- Amendements & IAS 28 « Participations dans des enfreprises associées »

- Amendements & IAS 31 « Participations dans des coentreprises »

- Amendement & IAS 32 «lInstruments financiers: présentation» et a 1AS 39 «lInstruments financiers :
comptahilisation et évaluation »

- Amendement & 1AS 36 « Dépréciation d'actifs »

- Amendement & 1AS 38 « Immobilisations corporelles »

- Amendement d'IFRS 1 « Premiére adoption des [FRS »

- Amendement &4 IFRS 2 « Paiements fondés sur des actions »

- Amendements a IFRS 7 « Instruments financiers : informations a fournir »

- Amendement IFRS 5 — « Programme de cession partielle de titres d'une filiale impliquant la perte du conirgle
exclusif » et amendement IFRS consécutif,

- Les autres amendements de la procédure annuelle d'amélioration des IFRS, publiés en mai 2008 et en avril 2009,
forsque la date d'application cbligatoire est effective au 1er octobre 2009.

- Linterprétation IFRIC 12 — « Accords de concessions de services »

- Llinterprétation IFRIC 16 — « Couverture d’'un investissement net dans une activité a I'étranger » ;|

- Llinterprétation IFRIC 15 — « Accords pour la construction de biens immobiliers » |

Les textes qui entrent en vigueur & compter du 1% octobre 2010 et qui n'ont pas fait 'objet d'une apptication anticipee
lorsque la norme le prévoit, sont les suivants .
- Famendement d'!AS 32 refatif au classement des droits de souscription émis ;
- Famendement d'IFRS 2 relatif aux transactions intragroupe dont le paiement est fondé sur des actions et
qui sont réglées en trésorerie ;
- Pinterprétation IFRIC 17 ~ « Distributions d'actifs non monétaires aux propriétaires » |
- Tinterprétation IFRIC 18 — « Transferts d'actifs des clients » ;

{.es impacts éventuels de ces textes sont en cours d'évaluation.

n - 1 | n
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Bases de préparation

Pour préparer lgs états financiers conformément aux IFRS, des estimations et des hypothéses ont été faites ; elies ont pu
affecter les montants présentés au titre des éléments d'actif et de passif, es passifs éventuels & la date d'établissement des
états financiers, et les montants présentés au titre des preduits et charges de P'exercice,

Ces esfimations et appréciations sont évaluées de fagon continue sur fa base d'une expérience passée ainsi que de divers
autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le fondement des appréciations de ta valeur comptable des éléments
d'actifs et de passifs. Les résultats réels pourraient différer sensiblement de ces estimations en fonction d'hypothéses ou

de conditions différentes.

B. Principes généraux de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers du Groupe Monceau Fleurs et de ses filiales. Les filiales
sont consolidées 4 compter de la date d'acquisition, qui correspond a la date & laquelie le Groupe en a obtenu le contrdle, et
ce jusqu'a la date a laquelle I'exercice de ce contrdle cesse.

Le contrble existe lorsque Groupe Monceau Fleurs détient fe pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelies
d'une activité économique afin d'en obtenir des avantages.

La date de prise de controle est donc celle & partir de laquelle aucune décision stratégique ne peut étre prise sans ['accord
préalable du Groupe Monceau Fleurs.

La liste des principales sociétés consolidées du Groupe et leur méthode respective de consolidation est disponible en

Note 3.

Les états financiers des filiales significatives sont préparés sur ta méme période de référence que ceux de la société mere,
sur la base de méthodes comptables homogénes.

Ees soldes et flux intra-groupe ainst que les résultats internes sont éliminés en totalité.

Le critére de classification des actifs et passifs du Groupe, en « courant » ou en « non-courant » au bifan, est la durée du

cycle opérationnel des contrats et, & défaut de concemer les contrats, leur maturité est classée selon une période inférieure
ou supérieure a 12 mois.

C. Regles et méthodes d'estimation

Les états financiers consolidés ont é&t& préparés selon les principes généraux des IFRS: image fidele, continuité
d'exploitation, méthode de la comptabilité d'engagement, permanence de la présentation, importance relative et
regroupement. La méthode du colt d'acquisition est appliquée pour tous les actifs & 'exception des actifs financiers et des
instruments financiers dérivés évalués a leur juste valeur. Les comptes consolidés du Groupe sont présentés en euros, sauf
mention contraire.

L'élaboration des états financiers conformément aux normes IFRS requiert I'utilisation d'un certain nombre d'estimations
comptables. Les domaines ayant nécessité un degré de jugement ou de complexité, ou reposant sur des hypothéses et des
estimations essentielles sont présentés dans les paragraphes suivants,

a} Utilisation d’estimations

Dans le cadre de la préparation des comptes consolidés, le Groupe peut é&re amené a recourir & des hypothés:g%’g des
estimations pouvant influer sur I'évaluation et la présentation de certains actifs ou passifs dans les comptes (Q%{Grbo pe ala

date d'arrété des comptes consolidés, ainsi que sur tes produits ou charges de 'exercice. Ces estimatiogﬁ bgﬁ aie
. &tre révisées en cas de changements dans les circonstances et les hypothéses sur lesquelles _?(egﬁ@jgﬁ}},'fqﬁ({ggsfhu par
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suite de nouvelles informations ou d’un surcroft d'expérience. En conséquence, le résultat réel de ces opérations peut
différer de ces estimations.

Les principales sources d'estimations et de jugements comptables significatives concernent I'appréciation de Pexposition
éveniuelle du Groupe dans le cadre de litiges avec des tiers, 'estimation de la valeur residuelle des écarts d'acquisition et la
mesure des actifs d'impdts résultant des déficits fiscaux reportables (ces derniers &tant mesurés en conformite avec les
principes évogués en Note 8 - b) (Impéis différés). En matiére de litige, le Groupe procéde réguiiérement au recensement et
& 'analyse des principaux fitiges en cours et constitue, le cas échéant, des provisions comptables jugées raisonnables.

Les écarts d'acquisition ne sont pas amortis mais font objet d'un test de dépréciation au moins une fois par an, et des qu'il
existe un indice de perte de valeur. Ce test permet de déterminer si leur valeur nefte comptable n'excéde pas teur valeur de
recouvrement. Cette comparaison s'effectue en allouant les écarts d'acquisition a des unités génératrices de trésorerie
(UGT) qui correspondent aux activités du Groupe, produisant des flux de trésorerie autonomes. La valeur de recouvrement
est déterminée & partir du montant le plus élevé du prix de cession et de la valeur d'usage des UGT. Cetle demiére
correspond & actualisation des flux de trésorerie futurs attendus de ces UGT,

b} Transactions en devises et instruments financiers

+ Transactions en devises

Les opérations en devises étrangéres sont converties en monnaie de compte sur la base du taux de change a la date de
transaction.

A la date de cifture, ies actifs et passifs monétaires en devises étrangéres sont convertis en monnaie de compte sur la base
du taux de change du jour de la cldture. Les écarts de change sont enregistrés directement en résultat, a l'exclusion des
écarts de change sur les comptes de trésorerie qualifiés d’opérations de couverture de flux futurs et des couvertures
d'investissement net en devises.

= Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

Les comptes de résultat des sociétés étrangéres sont convertis en eurcs au taux de change moyen de I'exercice alors que
leurs bilans sont convertis au taux de change & la date de la cloture. Les différences de conversion ainsi constatées sont
postées directement dans les capitaux propres dans la rubrique « réserves de conversion ».

¢} Regroupements d'entreprises

les actifs et passifs acquis dans le cadre de regroupements d'entreprises sont enregistrés suivant la méthode de
lacquisition, les actifs et passifs étan! évalués a leur juste valeur. L'écart résiduel non affecté est comptabilisé le cas
échéant en écarts d'acquisition (« goodwill »). Ceux-ci ne sont pas amortis, conformément & Ia norme 1FRS 3 révisé.

d) Résultat net des activités abandonnées

Conformément a la norme IFRS 5, le résultat net des activités abandonnées au cours de I'exercice est inscrit sous cette
rubrique, Les activités abandonnées représentent une ligne d'activité ou une région géographique compléte.

o\'{”e
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f) hamobilisations corporeiles

Conformément & la norme IAS 16 « Immobilisations corporelies », seuls les éléments dont le colt peut étre déterminé de
facon fiable et pour lesquels il est probable que les avaniages économiques futurs reviendront au Groupe sont
comptabilisés en immobilisations.

Les immobilisations corporelles figurent au bilan pour feur colt ¢'acquisition, ou leur juste valeur pour celles acquises dans
le cadre de regroupements d’entreprises,

En application de la norme IAS 16, le Groupe utilise des durées d'amortissement différenciées pour chacun des composants
significatifs d’'un méme actif immobilisé dés fors que I'un des composants a une durée d'utilité différente de limmaobilisation
principale & laquelle il se rapporte. Les taux d'amortissements généralement pratiqués sont tes suivants :

Constructions 10450 ans
Machines et équipements DeB2a10ans
Matériet de bureau Ce5a10ans
Matérief de transport De3a7ans
Matériel informatique Dedabans

La valeur résiduelle de I'actif, lorsqu'elle est mesurable et significative, a &té prise en compte pour la détermination de la
valeur amortissable du bien.

Les durées d'utilité sont réguliérement revues par le Groupe en fonction de f'utilisation effective des immobifisations.

Conformément & la norme 1AS 38, lorsqu’il existe un indice interne ou externe de perie de valeur, ces immaobitisations font
I'objet d'un test de perte de valeur. Le cas échéant, une dépréciation est enregistrée.

g) Immobilisations incorporelles

- Frais de recherghe et développement générés en inteine

les dépenses de recherche sont comptabilisées dans les charges de l'exercice sur lequel elles sont encourues.
Conformément & la norme IAS 38, les dépenses d'un projet de développement sont immobilisées, si et seulement si les
conditions suivantes sont simultanément remplies :

l.es projets sont clairement identifiés ;

- Les codts de chaque projet sont individualisés et leur suivi est réalisé de maniére fiable ;
- La faisabilité technique et industrielie du projet est démontrée ;

- Le Groupe a ia capacité technique et financiére de réaliser les projets ;

- Le Groupe a la volonté réelle de terminer les projets puis d'utiliser ou de commercialiser les produits issus des
projets ;

- 1l existe un marché potentiel pour la production issue de ces projets ou son utifité en interne est démo;g_t;‘é’ef?

+ Concessions, brevets et marques

. ‘ _14_ . .
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h} Autres actifs financiers

Les autres actifs financiers sont enregistrés a leur juste valeur ou & leur colt d'origine, lorsqu'elle ne peut élre eévaiuée de
maniére fiable. Dans ce dernier cas, une dépréciation est comptabilisée si teur valeur probable de réalisation est inférieure a
leur valeur d'origine. Les estimations de réalisation sont calculées par type d'actif financier sur fa base de la rentabilité future
ou de la valeur de marché de la société considérée et de la situation nette comptable le cas échéant.

» Titres de participation non consolidés
Lors de leur comptabilisation initiale, ces titres sont comptabilisés & leur colt d'acquisition majoré des frais accessoires
directement imputables a I'acquisition.

A la date de cloture, ces titres sont évalués a lteur juste valeur. Les fitres faisant 'objet du classement sous cette rubrique
n'étant pas cotés, la juste valeur est déterminée par 'actualisation des flux de trésorerie attendus, ou a défaut sur la base de
la quote-part de capitaux propres du Groupe dans la scciété,

* Créances ratfachées & des participations

Ce poste comprend des préts ef avances en compies couranis consentis a4 des sociétés non consolidées ou mises en
équivalence.

+ Dépdts et cautionnements et autres

On trouve principalement dans ce poste des dépots de garantie, des dépbts sur des comptes séquestres lors de litiges ou
d'arbitrage.

i) Stocks

Les stocks sont évalués au prix de revient ou a la valeur de réalisation si celle-ci est inférieurs. Le prix de revient est
principalement déterminé par la méthode FIFO (premier entré-premier sorti).

Des provisions pour dépréciation sont enregistrées lorsque la valeur nette de réalisation des stocks est inférieure a la valeur
nette comptable.

i) Avances et acomptes versés

Les avances de trésorerie consenties & certains fournisseurs sont enregistrées sous la rubrique « Avances et acomptes
versés » a Factif du bifan.

k) Créances clients

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque le debiteur laisse
apparaiire une forte probabilité de non-recouvrement.

I} TYrésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie regroupe Fensemble des disponibilités bancaires et des valeurs mobiliéres de placement qui satisfont les
critéres suivants ; une maturité généralement inférieure 4 trois mois, une forte liquidité, une contre-valeur certaine et un
risque négligeable de perte de valeur. Les valeurs mobilidres de placement sont évaluées a teur valeur de marche en fin de
periode, Toute variation de juste valeur est enregistrée en compte de résultat.

m) Auto-détention

. - ‘_15_ . .
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n) Attributions d'actions gratuites

Conformément & la norme IFRS 2, les attributions d'actions gratuiles représentent un avantage consenti aux bengficiaires et
constituent un complément de rémunération payé par le Groupe. Ce complément est comptabilisé de la fagon suivante : fa
juste valeur des actions attribuées, qui correspond aux services rendus par les employés en contrepartie des acfions
recues, est déterminée a la date d’attribution et est comptabilisée en charges en contrepartie des capitaux propres.

La juste valeur des attributions d'actions gratuites est déterminée sur la base du cours de bourse de cldture de P'action
Groupe Monceau Fleurs SA 4 fa date d'attribution.

o)} Provisions
Des provisions sont constituées si et seulement si les critéres suivants sont simultanément satisfaits :
- Le Groupe a une obligation actuelle {juridique ou implicite) résultant d'un événement passé ;

- Lextinction de l'obligation nécessitera probabiement une sortie de ressources représentatives d'avantages
économiques ;

- Le montant de {'obligation peut &tre estimé de maniére fiable : les provisions sont constituées en fonction de
I'estimation du risque couru ou de la charge exposée, assise sur les meilieurs éléments connus.

» Provisions courantes

Risques sur contrats : ces provisions concernent les confentieux sur contrats.

Restructuration : dés qu'un plan de restructuration a &té décidé et que la décision a été annoncée, celui-¢i est planifie et
valorisé. Les cofits de restructuration entrant dans le champ d'application de la norme [IAS 37 sont alors intégralement
provisionnes.

+ Provisions non courantes

Avantages au personnel : le Groupe a contracté différents engagements sociaux, dont il pourra se libérer fors ou aprés le
départ des employés gui en bénéficient. Selon les filiales, les principaux engagements dits 4 prestations définies, sont :

- les indemnités de fin de carriére qui seront a verser conventionneliement & la date de départ en retraite |

Pour ces régimes & prestations définies, conformément a la norme 1AS 19, les charges sont déterminées par le Groupe
selon la méthode des unités de crédits projetées. Chaque pays définit les principaux parameétres utilises pour réaliser les
calculs actuariels. |l s'agit principalement des variables suivantes : évolution prévisible des rémunérations, espérance de vie,
turn-over, taux d'inflation et rendement des capitaux.

p} |lmpéts différés

Les impdts différés sont comptabilisés suivant la norme 1AS 12, en utilisant la méthode bilantielle du report variable
{utitisation du dernier taux d’imp6t futur voté & la date de cldture), pour toutes les différences temporaires existant a la date
de cldture, entre les bases comptables et fiscales des actifs et passifs de chaque société du Groupe.

Les impéts différés sont revus a chaque arrété comptable pour tenir compte notamment des incidences des changements
de législation fiscale et de leurs perspectives de recouvrement.

Des actifs d'impdts différés sont comptabilisés pour es différences temporaires déductibles, les déficits fiscaux et les credits
d'impdts reportables, dans la mesure ol il est probable qu'un bénéfice imposable sera disponible.
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Pour apprécier {'existence d'un bénéfice imposable futur sur lequel imputer les actifs d'impdts différés, il est notamment tenu
compte des éléments suivants ;

- prévisions des résultats fiscaux futurs ;
- historique des résultats fiscaux des années précédentes ;

- existence de produits et de charges significatifs non-récurrents, inclus dans les résultats fiscaux passés, ne devant
pas se renouveler a 'avenir.

Des passifs d'impéts différés sont comptabilisés pour foutes les différences temporaires imposables, sauf circonstances
particuliéres justifiant fa non constatation de cette dette potentielle.

Les actifs et passifs d'impdts différés ne sont pas actualisés.

q) Dettes financiéres {(courantes et non-courantes)

Les detles financieres courantes et non-courantes comprennent les emprunts obligataires convertibles et les autres
emprunts.

Emprunts obligataires convertibles

l.es emprunts obligataires convertibles sont considérés comme des instruments financiers composés de deux éléments :
une composante obligataire enregistrée en dette et une composante action enregistrée en capitaux propres.

La composante obligataire est égale & fa valeur actualisée de la totalité des flux de décaissement futurs au titre de
I'obfigation au taux d’une obligation simple qui aurait été émise au méme moment que F'obligation convertible. La valeur de
la composante action enregistrée en capitaux propres est calculée par différence avec le montant nominal de Femprunt
obligataire a I'émission.

Les frais d'émission et les primes de remboursement des emprunts obligataires sont incorporés dans le colt de la dette au
passif en ajustement du montant nominal de la dette,

La différence entre les frais financiers comptabilisés et les montants effectivement décaissés est ajoutée a chague clﬁtgre
au montant de la composante dette de sorte qu'a f'échéance, le montant & rembourser en cas de non conversicn
corresponde au prix de remboursement {(méthode du co(t amorti).

r) Actifs et passifs détenus en vue de la vente

Le Groupe classe en actifs détenus en vue de la vente tout actif non courant dont it est hautement probable que la valeur
comptable sera recouvrée principalement par le biais d'une transaction de vente plutdt que par son utilisation continue. La
direction doit s'étre engagée sur un plan de vente, dont on s'attend a ce qu'il solt réalisé dans un délai de douze mois &
compter de la date ol I'actif ou le groupe d’actifs a été qualifié d'actif non courant destiné a étre cédés.

Ces actifs sont évalués au montant le plus faible entre la valeur comptable et a juste valeur diminuée des colits de vente.
s} Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires comprend principalement :
- les droits d'entrée pergus en provenance des nouveaux franchises,

les redevances des franchisés,

les ventes de marchandises réalisées aux franchisés,
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Le chiffre d'affaires du groupe est enregistré conformément & la norme 1AS 18 « Reconnaissance du revenu ».

NOTE 3 — PERIMETRE DE CONSOLIDATION

GMF 09.2010 GMF 08,2009
Méthode de Méthode de
Consotidation % de contrble % dintérél % d'intégration Consolidation % de contrdie % dintérdt % dintégration

Bouguet d'objets Intégration Globale 80,00 40 80 100{ intégration Globale 80,00 40,80 100
CARFLORE Intégration Globala 100,00 100,00 100] Intégration Giobale 100,00 100,00 00
Cenirate des Fleurs NC NC NC NC|NG NC NC NC

Ceonsortium Paisien de Fiaurs o Plantes NC NC NC NC|Intégration Globale 51,00 51,00 100
Flofia Création Intégration Globale 100,00 100,00 100y intégration Globale 100,00 100,00 100,
CAZF Intégration Globale 51,00 51,00 100t intégration Globale 51,00 61,00 100
Fiore Distribution Intégration Globale 33,64 33,64 100} intégration Globale 25,00 25,00 100)
Formatiore Intégration Globale 100,00 100,00 1008 intégration Globale 100,00 100,00 100
La Générale des Végétaux Intégration Globale 100,00 100,00 100¥intégration Gichale 100,00 100,00 100
Gestlors Intégration Globale 100,00 100,00 100]intégration Globale 100,00 100,00 100
Global Expoit inlégration Glcbale 100,00 100,00 1003intégration Giobata 100,00 100,00 100
Halding AM intégration Globale 51007 51,00 100{intégration Giobale 51,00 51,00 100
Happy Inc, intégration Globale 100,00 100,00 1008 intégration Globale 100,00 100,00 100
Happgy GMBH Mise en éguivalence 40,00 40,00 O{Misa en équivalence 40,00 40,00 O
Hauraunize Intégration Globale 100,00 100,00 100] Intégration Globale 106,06 100,00 100
K3V Intégration Globate 100,00 100,00 100] Intégration Globale 100.0¢ 100,00 100
GMF - Groupa Monceau Fleurs Intégration Globale 100,00 100,00 100] Intégration Globala 100,00 100,00 100
Monceau Flaurs Intégration Globale 99,90 99,90 100|Intégration Globale 99,80 99,90 100
MF BELGIUM Mise en équivalence 20,00 20,60 0| Mise en équivalence 20,00 20,00 0
MFEF Intégration Globale 57,40 657,40 100]intégration Giobate 300,00 100,00 100]
MFEI Intégration Globala 100,00 106,00 100] Intégration Globale 100,00 100,00 100
MF ESPAGNE Mise en équivalence 31,33 31,00 ¢|Mise an équivalence 31,33 31,00 ¢
Monceau Fleurs Intemational intégration Globale 100,00 100,06 100|Intégration Globale 100,00 100,00 106
MF ltalie Mise anh équivalence 49,00 49,00 O[Mise en équivalance 45,00 49,00 9]
Maisen de Verdi Mise en squivatence 40,00 40,00 0] Mise en équivalence 490,00 40,00 0
PB Participation intégration Giobale 100,00 100,00 100|Intégration Globale 100,00 100,00 100
RFEI intégration Globale 100,00 100,00 100|Intégration Globate 400,00 100,00 100
Salmon intégration Globale 51,00 51,00 100 Intégration Gicbale 51,00 51,00 100)
Tatoc Fleurs NG NG NC NC|Mise en quivalence 30,00 30,00 0
WHKS BV Intégration Glebale 90,00 $0,00 100] intégration Globale 90,00 90,00 100}

Participations non consolidées

Certaines participations du groupe qui sont toutes des points de vente de centre-ville, du fait de leur caractere non
significatif et du fait du démarrage d'activité pour la plupart d'entre elles, n'ont pas été consolidées dans les comptes
présentés ci-joints. Celles-ci sont les suivantes :

- Lola Fleurs

- Floralim

- Haunoze

- Centrale des Fleurs

- Hekayem

- Territorio Verde (Master Franchisé Portugais Monceau Fleurs)

- Territorio Happy (Master Franchisé Portugais Happy)

- ISA Boulogne

- {8A Saint-Cloud
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- Magie Florale

- HKFleurs

- Monceau Fleurs UK
- Myléne et Associés

- lounge Floreo

NOTE 4- FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE ET EVENEMENTS
POSTERIEURS A LA CLOTURE

a) Faits marquants de la période

Le 30 juin 2010, le Groupe Monceau Fleurs a émis un emprunt obligataire d'un montant de 6 809 000 € d'une durée de
5 ans rémunéré & hauteur de 8% par an 4 taux fixe.

La valeur nominaie d'une cbligation est de 500 euros. Le nombre total d'obligations est de 13 818.

b} Evénements postérieurs a la clbture

Pour poursuivre et mener & terme la rationalisation et la structuration du Groupe, un nouveau Directeur Général Executif a
été nommé a la mi-décembre 2010.

NOTE 5 — INFORMATION SECTORIELLE

En application d'IFRS 8 « Secteurs opérationnels », les informations présentées sont fondées sur le reporting interne utilisé
par la direction pour I'évaluation de la performance des différents secteurs.

Le Groupe est géré en deux secteurs distincts:
- Le secteur Services comprend l'activité de franchiseur des enseignes Monceau Fleurs, Happy et Rapid'Fiore.

- Le secteur Produits comprend l'activité de vente de fleurs au détail et de ventes de fleurs en gros au travers des
centrales d'achats;

Chacune des colonnes du tableau ci-dessous, reprend les chiffres propres de chaque secteur, considéré comme une entite
indépendante :

informations sur les résultats (en milliers d'euros)

Consoiidé

Excrcice 2009/2010 Activité services Activité produits

Exercice 2008/2009 Activité services Acgtivité produits Consolidé

CA
EBE
% EBE/CA
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Information sur le bilan {en mitliers d'eurcs)

Consolidé

Exercice 2009/2010 Activité services Activité produits
Goodwifl
Autres immos

Consolidé

Exercice 2008/2009 Activité services Activité produits
Goodwill
Autres immos
BFR

L'information par zone géographique n'est pas présentée en raison du caractére non significatif des activités réalisées a
I'étranger.

NOTE 6 — CHIFFRE D’AFFAIRES
La ventitation du chiffre d'affaires s'analyse comme suit :

20092

En ouros

. 53994590

496541
8965193
3078692

| Ventes de rmarchandises .
Producton vendue de biens

Rabais, rermises et ristournes accordés . 128573y

Chiffre d'affaires 86 408 443

NOTE 7 — PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS

Le résultat financier se décompose comme suit :

a} Produits financiers

m - 2.
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2009

1.308

Dividendes des autres participations .

Dividendes des participations consolidées o
.. .Revenus des créances rattachées a des parﬂcipauuns, I
.. Prodults sur ‘E'TSQE!'."‘:"?,S.?‘WP

SGz4z.
248 .

Rep./Provisicns acms ﬂnancsers .
.. Reprise sur provsions dépréciation litres - groupe .

184

. Gams da change sur ventes de biens

.. Gains do change sur vantes de produits

. 65 de sendces
WProduuts nets sur cession da VMP

. Autres produits financiers .

- AuFes praduits financlers - groupe,

B b B -2 O
638 263
45 259

Prodults financlers 766 994

b) Charges financiéres

En curos 2009

,9*,‘??9951 & {1982 337)

merets
o @5 SUr créances financisres et ViviP

_Pertes de change sur

Partes de change sur achats de rmarchandises
Partes de change sur autres achats externes

srations financisres (24

Pertes de change sur autres charges externes

Pertes de change sur ventes de biens

_Pertes de changs sur ventes de pradufts
_Penes de change sur ventes de sesvices

Vn‘Aulras charges financiéres {40871
_Awutres charges financiéres - groupe {3622y
Dot /A pries de remb. des oblgations,
__Dot/Prov. risques et charges financiers
 Dot/Provis|

. Dotations provisions dépréclation titres - groupe

lens sur actfs financiers

(2 026 863)

Charges filnancléres

Colt de 'endettement financlor net (1 269 860)

NOTE 8 — IMPOTS

a) Charge d’'impét sur les résultats

La charge d'impdt s'analyse ainsi :

n - 1. n
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(530 420)

impdt sur les banédlices

Freduit ou ch. dimpdt 5 4 tégration fiscale (6551}
ipdts differes (316512}
Carry-back 1600
Charges d'impot sur fe résultat (8561 883)

incidence sur le taux d'impdt

25

Base Taxable

3%
33%

[ncidence des deficts reportables
Autres

Charges dinp6t surle résutat
Taux dimposition effectd

b) impéts différés

Impots différés - Actif . SRR
Anzee

Ouverture .

Varigtonnette - . .(281 420)
Varialion de taux L
Autres 53 631
Clbture 885 192

LQaverture 2811107
JNvartonnette
. Variation de taux

Aulres

Cibture

2572530
§ 209 153

- m 22 n |
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NOTE 9 —~ RESULTAT NET DES ACTIVITES ABANDONNEES

Certaines sociétés du groupe sont destinées & étre vendues ou abandonnées et entrent dans le champ o'application de la
norme IFRS 5, celles-Gi sont principalement les suivantes ;

- Carflore qui exploite au sein d'une station-service (la station-service exploitée par fa société Carflore a été fermée
dans e courant du 1er trimestre de I'exercice 2011),

- Bouquet d'Objet qui réalise des bouguets réalise a partir d'objets sur mesure,

La société TATOO, précédemment constatée en activités abandonnées a été absorbée par la société Global en date du 28
septembre 2010.

La société CPFP, également en activités abandonnées & la cidture de Pexercice précédent, a été cédée dans le courant du
mois de février 2010, t.e résultat dégagé par cette cession est de 3 KE.

Le résultat net des activités abandonnées s'analyse de la fagon suivante :

Résutiat net des activités abandonnées

Résultat net des activités abandonnées {391 824)

Au 30 septembre 2010, le résuitat net est constitué en majeure partie par le résuitat net de Carflore pour (714) K€ et
Bouquets d’objet pour (80) K€,

NOTE 10 — RESULTAT PAR ACTION

Le résuitat par action a été déterminé en conformité avec la Note 2-C-(e} Résultat par action.

Les tableaux ci-dessous détaillent le rapprochement entre le résultat par action avant dilution et le résuitat difué par action.

. ' _23_ ' .
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30/09/2010

7S A7y
&3

{1914 §24)

Résultat net attribuable aux actionnaires de la société maére

Nombre moyen pondéréd d'actions en circulation pendant {a période (excluant les 6 BOS 178
actions propres) retenu pour le résultat net par action E

Effet de la dilution :

1219000

- Obligations convertibles

- Actions propres
- Attribution d'actions gratuites

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation pandant la période {excluant les %&, i
actions propras) ajusté pour l¢ résuitat net diluéd par action

Résultat net par action

Nom bre moyen pondéré d'actions en clreulation pendant 1a période {excluant les
actions propres) retenu pour le résultat net par action

Ré&s uitat net dilué par action
MNombre moyen pondéré d'actions en circulation pendant la péricde {excluant les

actions propres) ajusté pour le résultat net diué par action

7119 516

NOTE 11 — ECARTS D’ACQUISITION

L'écart d'acquisition constaté a I'occasion d'une prise de participation est calculé par différence entre le prix d'acquisition et
la quote-part des capitaux propres retraités, aprés affectation aux actifs et passifs identifiables, dés lors que cette procédure

est appropriée.

Les écarts d'acquisition sont comptabilisés & leur colt, diminué du cumul des pertes de valeurs. lls sont affectés aux unités
génératrices de frésorerie susceptibles de bénéficier des synergies du regroupement d'entreprises. L'UGT correspond au
niveau auquel le Groupe organise ses activités et analyse ses résultats dans son reporting interne. Les UGT représentent

les axes métiers du groupe et sont indépendantes des entités juridiques.

Groupe Monceau Fleurs SA a défini deux UGT correspondant au mieux & 'organisation interne du groupe et ses modalités
de reporting :

- UGT « Produits » : activité de vente de fieurs au détail et de ventes de fieurs en gros avec les centrales d'achat

- UGT « Services » : activité de franchiseur

Le tableau ci-dessous présente le détail des écarts d’acquisition par participation :

Ecarts d'acquisition - Valeur brute

Partenaltes A
Monceau Fleurs . T 1466333

Happy o B B0

Hauraunize-Rapid Flore. o 1i3te40t
N — L BTsE0
O,

Esart d'acquisition (ﬁﬁ

o
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N
e
LTy

Fn KE UGT Produits | UGT Services Total
Happy Inc 8040 8 040
Hauraunize-Rapid'Flore 2826 8 542 11 368
KSV BV-WHKS B 755 B 755
Monceau Feurs 1 466 1 466
LGDV 67 67
Totai 13 047 16 649 29 696

I n'y a pas eu d'acquisitions sur la période.
Test de dépréciation des écarts d’acquisition

Conformément a 1AS 36, les écarts d’acquisition ne sont pas amortis et doivent subir un test de dépréciation au moins une
fois par an ou de maniére plus fréquente si des événements ou circonstances particuliéres indiquent une perte de valeur
potentielle.

Ce test est effectué en septembre de chaque exercice comptable dans le cadre de larréte annuel des comptes du Groupe.
En cas de différence entre la valeur recouvrable de I'UGT et sa valeur comptable, une perte de valeur est complabilisée en
résultat opérationne! sous le libellée « Dépréciation des Goodwill ». La méthodologie retenue consiste principalement &
comparer les valeurs recouvrables de chacune des UGT du Groupe, aux actifs nets correspondants.

Au 30 septembre 2010, les valeurs recouvrables des UGT Services et Produits correspondent a leur valeur d'utilite et sont
essentiellement déterminées a partir des flux de trésorerie fulurs d'exploitation basées sur l'activité des sept prochaines
années ainsi gue d'une valeur terminale. Les hypothéses ciés sur lesquelles la Direction a fondé ses projections de flux de
trésorerie portent sur le taux d'actualisation, les taux de croissance, les prévisions d'évolution des prix de vente et des coilts
d’exploitation. La Direction a déterminé le taux d’actualisation sur la base du taux sans risque auquel a été ajoutée une
prime de risque adaptée. Le Groupe a préparé les projections de flux de trésorerie sur la base, d'une part, du budget
2010/2011 et, d'autre part, du business plan. Les taux de croissance retenus dans le business plan reflétent les meilleures
estimations de la Direction.

l.es principales hypothéses sont les suivantes :
- taux d’actualisation de 10 % avant impgt ;
- taux de croissance a !'infini de 1%

La valeur d'utilite des UGT étant supérieure a leur valeur comptable, aucune dépréciation n'a été comptabilisée.

NOTE 13 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les tableaux ci-dessous synthétisent les valeurs brutes, les amortissements et les dépréciations par nature
d'immobilisations incorporelles :
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Naw

Augmentation Diminution Autres Fcart de Variatlons de

{Inv,Préts, {Cess, Remb.) varistions  conversion périmatre

Frais d'dlabissemant 69 300 (30 873) 2 783 0
Frais da rechsrche & ddvekppement 480 263 T
Cancessions, brevels ol drofis simiaices. brevets, " T
keences 14 741 480 345 589 {8817) . .
Oroft av bad 140
Fonds commerciat 2881428
e . e s Lefulfe o
Autres immobisalions ncorporede "
Inrobiisalions incorporeles en cours 248 264 (8142 r
Avances et aconples s/, incorp. "
14
Immeobilisaticns incorporsiles 18 2% 167 436 533 {47 802) 2783 0

Le poste «concessions-brevets... » est principalement constitué des marques issues de laffectation des
d'acquisition et se décompose comme suit :

UGT UGT
EnKE Produits Senices Total
Marque Rapid Flore 7 200 7 200
Droit au bail Rapid Flore 120 120
Marque Happy 2 500 2 500
Marque Monceau Fleurs 4 399 4 399
Total 120 14 099 14 219

Diminution Autres Ecaitde  Variatons de

Datstion Reprise {Cess, Hemb)  variations conversion périmétre

ens des sk
Amnortissements des frak da rech, & dévely L

| Amortissemonts concessions. brevets  droks simistes
Anortissements drol au bai .
Amortissements fonds commercial

A &l (5613 . e g
Beigety {165 585 6943 1674 118

Ammisements des sobes s beoep.

Amortissements des imm obilisations Incerporaties (212798} 35699 1674 {1854

BEminvtion Autios Ecort de Varlations de

Potation RePIIST  ooss, Remb)  varklons conversion  péeimbtee

FProvitons s e Cbublesument

we defechuche stdwoppyment ..
Provisiony conceesions, bravats o1 orods skinfavas

, Provisiany ook

TR R BT B
IR LR B I ]

*
Piovislons des Immobileations cotporaties 17 243 2340

(17 24%) {234 334}

NOTE 14 — IMMOBILISATIONS CORPORELLES

5?‘\9 < ",(\ :

. \'{", e\“‘,‘-.
Les tableaux ci-dessous synthétisent les valeurs brutes, les amortus(sgﬂjé'r\\ts%
d'immobilisations corporelles ; AN

ecarls

nature
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Augmentation  Diminution Autres Ecartde Variations de
{inv,Préts,Emp} (Cess, Remb.) varlations conversion périmétre

2010

T .
Rigancemants of aménagerarts ds e ! o
Constructions o L T sa0745 ’ " 0
Conslructions sur soldautrei ) o ’ ' r ,r
eiions et e g 514.9# " ) ..... o , o
Aures imobisatons corporates T 681830 moms @ - °
\rmoblisallons corporefes encowrs | M8s52 (16552 v
| fvances etacomples shtmo. corp. . . o
, Ld
Total des Immaobilisations corporelles 4262175 244 725 {145 780} 1

Diminution Autres Eeartde Variztions de

Dotation ROPSS  (0egs,Remb)  variafions  comvossion  périmétre

. Amart, sur sgencermants el aménagarments da tarr

et

Amorissements des Genslructions {347 815)

Amortssements des consuctions swrsofdautrui L e
Amorissements instaltech. malériel S 0wl {109010) (rerey : . 6805
. Armcissemmrls des aulres imobkisalions corp. (1228855} 4 fastady o ases o 6584 36478
immobilisations corporelles - Amortissomaents (1 686 680) (546 637) 3556 854 43078

La société Gestflore occupe un batiment acquis en leasing. Dans le cadre de I'allocation du prix d'acquisition, le Groupe a
déterminé une survaleur de cette immeuble s'élevant 4 360 K€ a la date d'acquisition.

NOTE 16 — TITRES MIS EN EQUIVALENCE

Les variations des titres de participation dans les entreprises associées mises en équivalence s'analysent de la fagon
suivante

Bistribution! Augmentation Diminution Autres Ecart de Variations de

brut veese Resuitat {lov,Préts,Emp)  (Cess, Remb.} variations conversion perimétre

T oosase  (sGiy (44189)

-
Titres mis en dquivakence (276 334} 205 459 {AR6IN D {44 189)

Le résultat des sociétés mises en équivalence provient principalement de :

L m . " n
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- Happy GMBH ; (248 K€)

NOTE 16 — AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Conformément a la note 2-C-(h) Autres actifs financiers, les autres actifs financiers sont enregistrés a leur juste valeur ou &
leur colit d'origine, lorsque ceux-ci ne peuvent &tre évalués de maniére fiable. Dans ce dernier cas, une dépréciation est

comptabilisée si leur valeur de réalisation probable est inférieure a leur vaieur d'origine.

Les autres actifs financiers se décomposent de la maniére suivante

Variatiens de
périmétie

Diminution (GeE%. Autres Ecartde
Ramb.} varlations cohvorelon

A Shtation
£nevras 2008 10 gln?;:bl::r:ll)

Tsseze (00 44168

Tires de participation
Owkdondes & recrvoic :
Autres crdances ot § des partcipations - part > Ten rrazse  Bibeer (754)
Crésnces milachics & des parbeipstions - part < 1 o ShE

té

COUTLE BUr Créances e prbts
Vergements retlant 4 sffectuer s Boot de part non fodids

[X 115 (49 824) 4E 568

Pasticipations st crdances rattschées - Valeur brite 854 143

Augmontation Timination {Cen s, Auvtics Eeott do Varlations de

{Inv,P1ots Emp) Ramb) vailatians gonversion phrimétre

Teret invroblic s (non courania)
Tures inrobiis € (couranty)
ek imerobilis b6 ¢he Factivitd du porelsuite

Préts ' ’ 4585 (7 035}
Dépdts ot caUBonnamsts vers bt 278 078 T LL S 4243 {39 505}
Avtren CUERNCHE iMotas bes 8750 ]

Actons propros
Préts, :-w‘cnm«:v‘mﬁ ares ctém‘cn - pait>1an T
Préts, cautonnoments B autres ¢i€antos - part < 1 40

Versemants rostant d offectust sw tras ko, aon (bétes

Autres (mmoblisadlony thanckies « Valsur brte 221 414 4241 {46 ¥80)

Vatiations de
primitie

Exart de
canversion

. i iminution Autees
Detation Reprise  yooes, Remby  variallons

Fravicions sur Eres do patbopation {10 500) 10000 i L .
" Provisions dos autres cidances ral 4 das paricipal - o ey ’
ety R - T

Froviions dak autres créances ratt & des pariicipat -
pant <t . .

Fravhions dos crdances 1at etinl coulus oy

*

Particlpationt #t crfances ratlachbas - Provisions {10 ¥09) 10 000

Ecart de Variations de
périmétre

. . Diminution Autres
Dotation Reprise {Cess,Remb.)  variations conversion

+ e s b

e g i

H'U;mons sur tires rrrmbisés {courants) -

" Frovishons sur préts

" Provsions suf dépbis o cassonnarants

Provisions préts, cautionnerrents st avires créances

" Frovisions des préts & aures - parl & mong Gun zn

Autres im m okilis stions financidres - Provisions

NOTE 17 — AUTRES ACTIFS NON COURANTS
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Augmentation Diminution Autres Ecart do Vatiations de
(v, Prits Emp} {Cess, Remb}  variations conhversion périmétee

Captal sausct non appekt
Cients et corples ralizches - part > 1 an
Créances sur parsonnel & o6g. SoCAYX - parl > 1an

1359165
“Cetances Iscaks hois 15 e
Créances Hes 3 nmégra'bo;\ tiscae o
aat hpél sut ks binélces ’
Id:mste.: colvants - a;ﬁ :

Acc‘omairu ! ::ﬁaiappeié non veisé .
Crbances sul cessions dactis '

154524

‘Autres crtances " et
" Produts 4 recev. {Cucte part s, SHS) T
’ d‘ai(‘;&s -c-c'nsl:nus a‘aur\ce'
Charges a rép:utf )
Primog ot ogIbONS - part> fan
.i-a\sm acil ’

.. eess

Ecart de conversion - acil

2063 356 {2%2 128)

Autras actts nen courants - Valeur brute 14358

Variations de
périmitre

" . Binrinulion Autres Exart de
om0 Dotation REPUSe  (noss Memb)  varations  conversion

Frov. clents et conples (atchés
Prov. corpies courant &t
Prov gréances sur Cassns mo.

Prov. aures créances § Thbrets couns

Autres actids aon coursnts - Provisions Pl 7 & AL

NOTE 18 — STOCKS

tes stocks se décomposent comme suit :

__Stocks M, fournitures et aut. Approwvisionnements
.. Erovsions o/ stocks - MP, fourn etapprov.

330460

__Provisions s/ sfocks - en cours de biens

En-cours de senvces e e e e e
__Prodsions s/ stocks - en cowrs de senvices .
77777 Proguits intermédiaires finis N
__Provsions s/ stocks - produits intermédiaires finis
L.Stocksdemarchendises e e e

Provisions &/ stocks - marchandises

Total Stocks - Net

~ ] 29 = =
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NOTE 19— CREANCES CLIENTS

Les créances clients s'analysent ainsi :

En euros 2009

. Clients gloomples rattaches - pact<tan ..
. Prov clients et comptes rattachés <tan

..9308067
. (763 028)

8 545 032

Total Créances ctients - Net

NOTE 20 — AUTRES CREANCES

L es autres créances courantes s'analysent comme suit :

En euros 2009

o BR82T
2003588
(16672

...Créances sur personnel & org. Sociaux

. Créances fiscales hors 1S - part g moins d'unan
_Comples courants groupe - part & moins dunan

. Prov. comptes courantectf<tan

_Créances sur cessions daclfs<fan o £28)
B L Aa2179)

318819

. . A15000)

... Interéts courus sur oréances

Total Autres créances - Net ; 1 : 2311743

NOTE 21 — TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et les éguivalents de trésorerie s'analysent comme suit :

AREES , v pmp g
Q 1 MONCEAU FLEURS Comptes consolidés 2010
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G

. WMP - Equivalents de résorerie
Provisions sur VMP - Equivatent de résoreris
VMP - Autres placements L U
_Provisions sur VMP - Autres placerments
. Intéréts courus non échus s/ VP
_Actions prepres, .
ur acions propres
5

2276450

3411798
226

O Disponibiits e
| Intéréts courus non échus s/ disp0.

Total Trésorerie Actif ot équivalonts de trésorerio - Not 3745 & 688 474

_..Congours bancalres (résorerio passive)

0.

Total Trésorerie Passif 168 716

Une trés large part des disponibilités et placements est conservée ou placée en euro. Les disponibilites et valeurs
mobiliéres de placement dans les autres devises correspondent a des dépdts conservés par les filiales situées dans les
pays dont ces autres devises sont la monnaie nationale afin d'assurer leur propre liquidité ou a des montants regus de
clients avant le réglement de dépenses dans ces mémes devises ou de versements de dividendes.

NOTE 22 — ACTIFS ET PASSIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Les actifs et passifs détenus en vue de la vente ou abandonnées s'analysent comme suit

n n .31. | [
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Actlfs non couranls détenus en vue de Ia vente

Provisions sur actifs non courants détenus en vue de Ia \vente .
JT048s

Provisions sur aclivités abandonnées

Actifs non courants détenus en vue deo lavente 770 463

_ Passifs non courants détenus envue de lavente SRR
653459

. Passifs relatifs & des activités abandonnées

663 469

Passifs directement [iés aux actifts non courants détonus en vue de fa vente |

NOTE 23 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les principes d'évaluation des provisions pour risques et charges et leurs natures sont décrits dans la Note 2-C-{0}
Provisions.

Les variations des provisions au cours de I'exercice s'analysent comme suit :

Variations de
périmétre

Ecart de
conversion

i Autres
Dotation Reprise variations

H’DVISIQHS DOLI HIQBS 350 000

Autres’ provtslons pour risques . ) 1371‘07‘ 84 919
Au'.ras provtspns pour risques - parl < 1 an ) 700 249 300
Provisions pour risques 23 807 684 249

Variations de
peérimétre

Ecart de
conversion

Autres
variations

Dotation Reprise

Provlsions pour penslons al ratraltes
Amres pfowsaons pourcharges . pan < 1 an

L omeT (15T
LT

Provislons pour charges 79 TI0 7 248 694 (11 673)

NOTE 24 — DETTES FINANCIERES e A o
S

Les dettes financiéres se distinguent entre courant et non-courant, et s analysent de ia maméra suwant%
- 3\ J

n n 3. N n
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Augmentation Diminution (Cess, Autres Ecart de Variations de
{inv,Préts Emp) Remb.} variations conversion périmétre

Grounts obigataires ' " 14289054 7eoross (w6388 81250
Eronunts auprés élabiss. de crédt C " 5404 a1 (50799) (1052 634) {119 267} . (33088
Emssacn titres pan el avances de rélal
Au‘wes armrunls et deltes assumiéas ' . .2 627 680 ) 373684
’ Deﬂas ranachées a das parhcrpauons ' o o
Dettos tinancidros - Non courant 22 381 655 5129 ¢18 {2 018 989) £93 243 {33 086}

Augmentation Diminution {Cess, Autres Ecart de Variations de
{lnv,Préts,Emp) Remb.) vartations conversion périmetre

mmls Sk panamms e
E'r'pfums auprés élabiiss. de créd - parl <tan 1884 728 e 24700 1831 787) Ci3esm ; ' 6698
Brission tres part & av. de f&at - part < 1 an ' o : ' N 7

Autres emprunts et dettes assifiées <1 an (82 765) l 82 7“55

Fiérdls courus sur emprunls 682840 4 ‘ﬁgﬁl 144 165 (1 433)
IR
Dettes financidres - Courant 2484 805 526 168 865 {750 435) 139 §92 498

Un emprunt obligataire d'une durée de 5 ans a été émis en date du 7 décembre 2007 sur le marché Alternext d'Euronext
Paris pour un montant de 16 050 000 €.

321 Obligations d'un montant nominal de 50 000 € ont &té émises et donnent droit chacune a 4 000 actions d'une valeur
nominale de 2,00 € En date du 22 mai 2008, elles ont ét¢ substituées par 1 284 000 OCA de 12,5€ de valeur nominale
chacune, attribuees gratuitement aux titulaires d'OCA a raison de 4 000 OCA en échange d'une OCA ancienne.

Le taux d'intérét nominal de cet emprunt est de 4,3% par an payable annueilement, soit 0,5375 € par Obligation payable &
terme échu,

Les Obligations seront ainsi amorties en totalité le 29 novembre 2012 par remboursement au prix de 14,7 € par Obligation,
s0it 117,6% de leur valeur nominale.

A la date d'émission de cet emprunt obligataire, le Groupe Monceau Fleurs a inscrit en dette un montant de 14 313 milliers
d'euros correspondant & la valeur actuelle des flux futurs de paiements d'intéréts et de nominal au taux pratiqué sur le
marché pour une obligation semblable sans option de conversion (net des frais d'émission).

{a valeur de I'option, valorisée par déduction entre la valeur totale de Fémission {i.e. 16 050 milliers d'euros) et la valeur
inscrite en dette, a quant 4 elle été comptabilisée en capitaux propres.

Une correction d’erreur de 293 K€ a été comptabilisée quant & la valeur dans I'état de la situation financiére consolidé de la
dette obligataire au 30/09/09, en tenant compte de impact d'imp6t différé et de maniére rétrospective conformément a la
norme 1AS § Méthodes comptables, changements d'estimations comptables et erreurs.
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Cldture 30/09/09 C'Ot‘rj:rsi?éggl 091 Variation
En K€
Emprunts obligataires 14 259 064 15071 564 812 500

Un second emprunt obligataire d'une durée de 5 ans a été émis en date du 30 juin 2010 sur le Marché Alternext dEuronext
Paris pour un montant de 6 909 000 €.

13 818 obligations d'un montant nominal de 500 € ont été émises.

Le taux d'intérét nominal de cet emprunt est de 8% par an payable annuellement, soit 40 € par obligaticn payable & terme
échu.

Les Obligations seront ainsi amorties en totalité le 30 juin 2015 par remboursement au prix de 500 € par Obligation, soit
100% de feur valeur nominale.

NOTE 25 — AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Les autres passifs non courants s'analysent ainsi :

Dettes fournissours
Dettes sociales )
Dettes fiscales (hors I5)

Dettes liges & lintégration fiscale

Hat - impGts sur fes béndfices

_ Comrptes courants - passif
_Deites s/acquis. d'actits
Dvidendes apayer

L2328

_Autres dettes

Lo
W TATETA

. Charges & payer (Quots par
. Prod. constatés d'avance & aul

805 067

Autres deties non courantes

NOTE 26 — DETTES FOURNISSEURS
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les dettes fournisseurs ont varié ainsi :

. Dettes fournisseurs - part <1 an .
Avan_cg_s. acorptes regus sur commandes

9116660
182858

Total Detftes Fournisseurs 9299 518

NOTE 27 — AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres dettes et passifs courants s’analysent ainsi:

Dettes sqciqleg -pat<ian 1452425

 Dettes fiscales (hors 1) -part<fan 20334265

_Comptes courants grouge - part<1an .. k200
Dettes s/ acquis. dimmo. - part<1an 11630
) 85570

Adtres dettes - part <1 an
nteréls courus surdetes L
Prodults constatés davance - part <1 an 229284

Avances, acompies regus sur commandes

Autres passifs courants 3819 537

NOTE 28 — EFFECTIFS

Les effectifs du Groupe se répartissent de la maniére suivante :

erfectit moyen interne

. Agents de maftrise at techniclans
EBrployés

Cuvriers

Effe ctif moyen Intérimaire

Loerimaires

Erfectif moyen total
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NOTE 29 — INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Objectifs et politique de gestion des risques financiers
Risques liés & lactivité de la société
Risques fiés a I'évolution du marché

Le marché de la vente des végétaux d'orement (végétaux d'intérieur et d'extérieur) est un marché refativement mature. Le
marché reste dépendant en particulier de attitude et des habitudes des consommateurs pour les événements de type fes'tlf
et de la concurrence que peuvent représenter d'autres idées de cadeaux (marchés du chocolat et autres gateaux, marches
du fivre,...).

Risques liés aux fluctuations des prix des fleurs et plantes et risques d'approvisionnement

Les fleurs et plantes représentent auiourd’hui une commodité dont les prix sont négociés sur différents marchés au niveau
mendial, el particuliérement aux Pays Bas, dont les bourses d'échanges correspondent a la majorité des échanges
mondiaux. Ainsi, les cours des roses, tulipes, ou encore lys fluctuent en fonction de la demande mondiale. Des décalages
entre les productions et les demandes mondiales pourraient avoir des conséquences non négligeables en terme de prix de
revient de la « matiére premiére » utilisée par le Groupe, et ainsi avoir un impact sur son niveau d'activite si les clients finaux
n'étaient pas enclins & supporter une hausse des prix de ventes des bouquets et autres compositions florales.

Ces risques de fluctuations des prix d'achats semblent aujourd’hui mieux maitrisés par Le Groupe, en particulier au travers
de la société WHKS, basée aux Pays Bas, ef a I'expertise des acheteurs de cette filiale.

Délais de paiement clients

Les facturations passées par le Groupe et correspondant aux commandes des franchisés sont généralement réglées dans
les 3 & 4 semaines qui suivent la livraison des produits. Les dettes des franchisés vis-a-vis du Groupe sont partiellement
contre-garanties par une garantie 4 premiére demande émise par une banque de renommée au profit du Groupe, signée en
général lors de la conclusion du confrat de franchise, ainsi que, dans certains cas, par un nantissement du fonds de
commerce et/ou par une garantie personnelle du franchisé au profit du Groupe.

Risques de change

La Société n'a pas de relation la conduisant aujourd’hui a réaliser des transactions en une autre devise que l'euro. En
conséquence, aucun risque de change n'est a ce jour supporté par le Groupe. La Société n'a de fait pas mis en place de
procedure ni de moyens visant la couverture des risques de change.

Risques sur actions

Rt .
La gestion de la trésorerie de la Société est faite dans une optique de prudence. La trésorerie dispolpiptetﬂej!é“ Société est
s

exclusivement placée auprés d'organismes de placement collectifs en valeurs mobiligres opéz%sgﬁj: '\‘p‘ feﬁé\-m%nétaire.
YARL e -‘\[\""} L OO -

i Lavet Vg O s
Risques de taux m@.&f’» SRS e NS
ShTeeant s oe .
AT A g ,
COM PHC508 e
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L’endettement consolidé des emprunis contractés par le Groupe au 30 septembre 2010 s'éleve a 31 148 K€ dont a moins
d'un an: 2 049 KE. .

Pour ces préts & moyen terme, les risques d'exigibilité de l'ensemble des contrats sont standards et correspendenti aux
conditions générales de préts & moyen terme. |l n'y a pas de covenants financiers.

Compte tenu de son endettement bancaire et de la structure des emprunts contractés (contrais de préts a taux fixe), la
société n'est pas soumise & un risque de taux d'intérét en ce qui concerne les éléments de passif, si une hausse des taux
&talt constatée,

Risques de liguidité

Le Groupe dispose au 30 septembre 2010 d'une trésorerie (disponibilité et VMP) de 8 274 KE. . .
Compte tenu des échéances prochaines de remboursement des dettes financieres, le Groupe n'est pas exposeé a un risque
de liquidité.

Le Groupe dispose en outre d'une ligne de découvert autorisé, sollicitée de maniére souple.

Ratio d’endettement

Le Groupe cherche a maintenir une structure financiére saine nécessaire pour assurer sa croissance externe et le
rendement de ses fonds propres. La structure de l'endettement est présentée ci-aprés !

En K€ 30/09/2010 30/09/2009

Valeurs mobiliéres de
placement 28 2278

Dis ponibilité 8 247 3412

Concours bancaires
courants 903 i 168

Trésorerie nette 7 372 5 520

Endettement, part
long terme 29 153 22 866

Emprunt auprés des
établissements de

crédits, part court
terme 2 050 2 837
Autres dettes
financiéres a court
terme

Ende ttement financier
brut 31 203 25 703

Endettement financier
net 23 831 - 20 183

Information concernant les parties liées

Une charge de 206 KE relative & la location de locaux concerne les parties liées,

Engagements hors-bilan

Pour la société Monceau Fleurs, un emprunt est assorti d'une siireté réelle pour fa somme de 600 K€,

La société GMF est caution bancaire pour la société SCI CHAMPLAN & hauteur de 95 K€ et pour la societe WHKS a
hauteur de 700 KE.

De plus, 900 parts sociales de la société LGDV ont &té nanties par la société GMF dans te cadre de P'acquisition de la
société Hauraunize.

L'emprunt souscrit le 01/10/2008 d’un montant de 2 300 K€ par la société GMF auprés du Crédit Lyonnais ainsi que celui
souscrit auprés de la BRED le 14/11/2008 d'un montant de 2 300K€ sont garantis par le nantisserment de 60:-00C.actions de
la société HAURAUNIZE acquise par GMF. 3 o

3
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Un complément de prix de 100 K€ pour 'acquisition de |a société Bouguet d'Objets sera versé par la sociéte Holding AM
dés fors que cette derniére aura distribué plus de 500 K€ de dividendes.
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